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	研究項目
	「證券市場資訊科技發展對監管之影響與啟示」

	研究單位及人員
	研究處

高儀慧 李怡樺 陳雅苓
	研究時間
	自102年 1 月  1日

至102年12月31日

	報告內容提要

	一、研究內容重點
    資訊科技發展，促使證券市場的進步發展，尤其是在歐、美證券市場發展更加成熟，其中包括雲端技術在證券市場應用之發展、創新交易平台、高頻交易之發展，及跨市場交易等。自2010年美國閃崩(Flash crash)事件後，國際上更加重視交易監管及控制之議題。
    因此，資訊技術在證券市場的發展，除了需高度提升資訊設備、具備良好的IT交易環境外，證券交易的法令規章及監控機制，例如交易撮合制度、交易的內控及風險控管機制、放寬券商及外資的避險交易限制等，皆須有適當的配套措施。本研究擬由探討資訊技術在各國主要證券市場之發展情形，並分析其可能引發之監管議題，藉由歸納吸收國外市場經驗，提出適合我國市場結構與未來發展方向之相關配套措施、監管方向之具體建議，俾供主管機關參考，期能提升我國證券市場競爭力，進而促進我國資本市場健全發展。
二、結論與建議
    相較於歐美成熟市場，我國資訊技術在證券市場的發展是處於發展階段，電腦技術及設備的提升、面對未來高頻交易發展市場的法令規範、如何達到金融創新擴大市場、資訊人才的培養等為我國目前將面臨的挑戰。機會層面，我國已開始採用漸進式的走向逐筆撮合制度，未來若能加強執行，促進高頻交易的發展，以及提升證券期貨商的避險操作，將能擴大我國的證券市場;未來若高頻交易高度發展，依我國的市場環境而言，由於交易所有漲跌停板的機制、盤中價格穩定機制，期交所則有部位限制，因此發生類似閃崩的機會不大，因此對於高頻交易的發展對市場的影響無需過於擔心。但仍須要求交易所、高頻交易業者，參考國際市場監管機制，做好事前與事後的風險控管，必免發生讓投資人喪失對市場的信心。
    下表為我國資訊科技發展在證券市場監管之重點建議:
構面
監管重點
資訊技術面
1. 提升資訊設備，以因應逐筆交易後，系統在大量交易資料存取的能力。

2. 國際交易趨勢發展，為求交易的快速，行情資訊快速的提供，雲端技術發展儼然為目前發展趨勢，因此我國應積極同步推動證券雲端系統。

市場結構面
1. 臺灣交易市場結構為散戶為主的市場，在推動高頻交易的法規配套下，應考量我國市場環境及結構。

2. 考量目前所推動的「證券期貨週邊單位資訊傳輸整合案」，在不改變市場組織結構下，此功能性整合，是否可以符合高頻交易、跨交易所、跨資產交易的需求，為未來主管機關須思考之問題。
法規面
1.盡快全面執行逐筆撮合制度，進一步推動高頻交易市場。

2.未來若提供主機共置，規範訂定需符合公平性和非歧視性。

3. 針對高頻交易建立相關配套法規規範，以及鬆綁相關交易之限制。
人力執行面

1. 對證券商而言，需培養資訊技術專業的人才，具備應用程式開發技術，確保本身的交易系統之競爭力，為券商所面臨的挑戰之ㄧ。
2. 監理層面，應加強充實稽核人員之實務經驗，實地了解高頻交易之流程與控管細節。



附註：一、報告內容提要應包括下列二部分：

（1） 研究內容重點

（2） 結論與建議事項

      二、本提要表須附電子檔










