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證券投資人及期貨交易人保護中心

問　題 答　覆　內　容

一、王阿姨剛退休，

想利用部分退休

金投資上市櫃公

司股票，賺取股

利，最近接到股

東臨時會開會通

知，卻發現有公

司因連年虧損，

預計辦理減資，

因此想知道什麼

是減資？公司減

資對股東權益有

何影響？股東如

何查詢所持股票

是否即將減資？

投資人保護中心表示，減資係指公司資本額減少，並相對

應銷除在外流通之股份，原因包括庫藏股減資、現金減資和減

資彌補虧損。

有關庫藏股減資部分，依證券交易法第 28條之 2第 1項
規定，上市櫃公司僅能為轉讓股份予員工，或配合特定有價證

券之發行作為股權轉換之用，或為維護公司信用及股東權益所

必要之目的，始得經董事會特別決議後，買回其股份。又依同

條第 4項規定，公司為維護公司信用及股東權益而買回之股
份，應於買回之日起 6個月內辦理註銷股份之變更登記；為轉
讓股份予員工及作為股權轉換之用而買回之股份，則應於買回

之日起 5年內將其轉讓或轉換，逾期未轉讓或轉換者，視為公
司未發行股份，並應辦理註銷股份之變更登記。

至於現金減資大多是因公司閒置資金較多，且短期內暫無

擴充廠房設備或轉投資之規劃及資金需求，故實施減資將現金

退還給股東。

不過，最常見的減資原因，通常是為了彌補公司過去已發

生之虧損，投資人遇到所投資公司因彌補虧損辦理減資經過減

資換發股票後，常認為手中的股票變少了，因此權益受到損

害。事實上，辦理減資的同時，股票在交易市場的價格也會相

應調整，使減資前後的總市值（即總股數乘以市價）不變；也
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就是說在減資換發股票恢復交易時，股東所持有的股數雖然減

少，但股票參考價會依比例向上調升，因此，王阿姨在減資基

準日持股的市值，與減資基準日前一日收盤時依原持股數計算

的市值是相等的，並不會因減資而產生損失；至於公司減資後，

股價究竟會上漲或下跌，則仍須視公司營運績效、獲利情形、

經營策略及財務結構等因素而定，而就歷史經驗來說，公司營

運發生虧損大多數是因績效及獲利狀況不佳，故減資彌補虧損

後股價雖依比例調升，嗣後往往仍有向下調整情形，因此，王

阿姨仍應檢視公司未來經營策略、財務、業務狀況，審慎決定

是否繼續投資該公司股票。

投資人保護中心表示，股份有限公司辦理減資，應經股東

會決議之法定程序，投資人保護中心會要求公司於股東會說明

減資緣由、健全營運計畫書及落實執行之控管措施，讓股東充

分知悉，經股東會決議後，次年股東會亦應就健全營運計畫之

辦理情形及執行成效提出說明。

而投資人若要查詢所持股票之上市櫃公司是否即將進行減

資，除了可至公開資訊觀測站查詢公司是否發布重大訊息公告

將辦理減資之外，亦可至臺灣證券交易所及證券櫃檯買賣中心

網站，點選市場公告，普通股減資項下的減資預告表，即可得

知哪些公司即將辦理減資，作為投資人判斷是否投資該公司股

票之參考。

投資人保護中心指出，107年 8月 1日總統令修正公布公
司法第 172條規定（自 107年 11月 1日施行），有關減資因
屬公司經營的重大事項，對全體股東權益影響甚大，公司如擬

辦理減資，應在股東會召集事由中列舉，並說明其主要內容，

不得以臨時動議提出，使股東能先瞭解相關資訊，再於股東會

中充分討論，據以作成審慎而正確之決議，維護股東權益。

因此，王阿姨除了事前可先至公開資訊觀測站或臺灣證券

交易所、證券櫃檯買賣中心網站，查詢所持股的上市櫃公司是

否即將辦理減資外，應詳細閱讀股東會召集事由及議事手冊之

記載，亦可親自出席該公司股東會，瞭解公司實際情形，嗣後
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亦應留意公司是否有落實健全營運計畫，提升獲利。

二、張小姐甫踏入職

場成為小資族，

為了日後購房之

頭期款，近來積

極尋覓投資標

的，打算利用部

分薪水購買數檔

不錯的股票，賺

取穩定獲利。不

久，張小姐看報

導得知其所持股

A公司近來營業
狀況不佳，卻屢

屢將公司資金借

給下游廠商或旗

下子公司，近期

接獲 A 公司寄
發股東會開會通

知書，召集事由

為「為他人背書

或提供保證處理

程序」及「資金

貸與他人處理程

序」修訂案，想

知道現行規定有

無規範公司資金

借貸上限及流

程？如何能即時

得知公司的資金

使用狀況？如何

公開發行公司常見的「資金使用」方式，主要有「轉投

資」、「資金貸與」及「背書保證」三種，依公司法規定，原

則上公司轉投資金額不得超過公司「實收資本額」的 40%、貸
與金額不得超過公司「淨值」（即「資產負債表」中「股東權

益」數值）的 40%。此外，公司在將資金貸與他人及為他人背
書保證前，依「公開發行公司資金貸與及背書保證處理準則」

規定，應先分別訂定「資金貸與他人」及「背書保證」作業程

序，經董事會通過後，送各監察人並提報股東會同意，修正時

亦同；若公司資金借貸或背書保證數額有超過公司作業程序

所訂額度時，並應訂定改善計畫，及將相關改善計畫送各監察

人，並依計畫時程完成改善。

而投資人若想了解公開發行公司的「資金使用」資訊，可

在「公開資訊觀測站」的「營運概況」項目查得公司最新的背

書保證及資金貸放資訊，其項下「背書保證與資金貸放餘額」

可查得該公司資金貸放餘額或背書保證資訊及該公司最高限額

之最新及歷史資料，投資人也可到「投資專區」項目的「財務

重點專區」，依公司為上市或上櫃類別屬性，查詢全體、各產

業或個別公司的財務資訊，若其中有被標示「紅色」警示標記

者，則表示其數值已超過該類型指標的標準，藉此提醒投資人

需多加留意。另就公司「轉投資」部分，投資人則可利用公司

定期公告之財務報告，查詢公司有無從事大額轉投資或產生重

大轉投資損失。

另外，臺灣證券交易所及證券櫃檯買賣中心亦會定期篩選

出上市櫃公司中從事大額背書保證、資金貸與及重大轉投資等

超過公司淨值一定比例或金額較重大者，彙整名單予投資人保

護中心 (下稱投保中心 )，投保中心於接獲公司名單後將個別
檢視公司財務報告，研議是否發函詢問或採取出席該公司股東

會發問等措施，以落實公司治理。

張小姐在查詢 A公司最近期的財務報告資料及資金使用
資訊後，如認為公司體質良好，宜適當減少對外借貸金額，妥



證券暨期貨月刊　第三十七卷　第一期

中華民國一○八年一月十六日出版

30

問　題 答　覆　內　容

維護股東權益？ 善將資金運用在提升廠房設備、提高產能以增加公司營業收

入，並不同意 A公司為提高對外借貸限額，而於股東會所提
出的「資金貸與他人處理程序」修訂案，除可透過電子投票平

台或委託書對該議案行使表決權，表達反對的立場外，也可親

自出席股東會表達意見、參與討論或提出修正案，促使公司重

視股東權益並督促公司予以改善。若嗣後公司資金使用情形仍

未有改善或財務狀況日趨惡化，這時投資人就要認真思考是否

要繼續持有或另尋適當之投資標的。

公司減資攸關全體股東權益，相關資訊可上公開資訊觀測站

及臺灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心網站查詢。


