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編者的話

近年來指數化投資掀起一股熱潮，因其商品具備風險分散、管理成本低廉、資訊

透明高等多項優點，且指數化被動式投資之長期報酬績效明顯優於主動式基金，指數化

投資長期績效深受投資人肯定，成長迅速並成為主流投資趨勢。另臺灣自 2003 年推出

第一檔 ETF 產品後，市場接受度及需求逐年提高，除傳統股票型 ETF 外，陸續開放槓

桿型、反向型 ETF 及期貨 ETF 上市。最近二年再開放黃金與原油期貨 ETF 的推出，使

ETF 發行領域跨入商品市場，本期月刊特以「指數創新與多元應用」為主題，介紹兩篇

專題，以饗讀者。

本期專刊邀得臺灣指數（股）公司陳總經理欣昌撰寫「指數化投資發展歷程與臺灣

未來展望」及富邦證券投資信託（股）公司廖資深協理崇文撰寫「臺灣 ETF 發展趨勢

與機會」等兩篇專題。

第一篇作者首先介紹指數化投資興起緣由，並進一步說明指數化投資在臺灣發展

現況及國際發展趨勢，最後提出指數化投資未來的展望，期藉由推廣指數化投資理念，

提供符合指數化投資需求或滿足基金管理機構需求的創新指數，建構國內資本市場指

數化商品生態系統（Ecosystem），以提升證券市場交易量能，健全資本市場發展。

第二篇作者則先概述全球及臺灣 ETF 市場發展歷程，其次介紹臺灣 ETF 市場目前

現況，最後說明 ETF 市場未來發展趨勢與機會。目前臺灣 ETF 總資產規模持續擴大，

普及率逐漸提升，在海外ETF快速發展及商品設計日益複雜趨勢下，未來隨滲透率及總

體 ETF 市值拉升，若能持續接軌海外市場，將能助益 ETF 商品整體發行類別多樣化，

以提升我國證券市場競爭力。
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本期論著部分，邀請證期局林科長家璋、李專員岳霖撰寫「臺灣存託憑證市場發展

歷程之回顧與展望」，該文介紹臺灣存託憑證之性質及開放背景，並回顧我國發展臺灣

存託憑證市場之歷程；最後闡述相關強化監理措施及未來將引進具品牌、通路、核心技

術或知名度之外國公司來臺發行臺灣存託憑證，以增加我國投資人能有優良之投資標

的及促進相關市場活絡。

法令輯要部分，計有：發布放寬指數股票型基金（ETF）及指數型基金之投資限

制、規範投信基金投資高收益債券之相關事項，新增指數股票型基金（ETF）及指數型

基金得投資高收益債券及 Rule 144A 債券、規範投信基金投資外國有價證券之種類及範

圍，配合修正投信基金投資高收益債券應遵守之令規定、修正證券商辦理證券業務相關

即期外匯交易業務之令及修正國際證券業務分公司辦理外匯業務規定之令等共 5 項。


