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投 資 人 園 地               

證券投資人及期貨交易人保護中心

問        題 答     覆     內     容

目前坊間常可見到某些尚未在證券交易所及

櫃檯買賣中心交易之股票，透過各種方式以該公司

具有高度成長潛力，且將來上市 ( 櫃 ) 後可能帶來

可觀的價差利益等多項優勢來推薦、吸引投資人加

入投資，然而，投資人於買賣未上市櫃公司股票前

應先注意以下事項：

第一，投資人在選擇投顧公司時，可以先至

「中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會」網

站 (www.sitca.org.tw) 查詢這家投顧公司是否屬經

金融監督管理委員會 ( 下稱「金管會」) 核准之投

顧公司，合法投顧公司之業務範圍為證券投資顧問

業務、全權委託投資業務及其他經金管會核准之業

務，尚不包括銷售未上市（櫃）公司之股票，如未

經金管會核准經營證券投資顧問事業者，應負證券

投資信託及顧問法第 107 條第 1 款規定之刑事責

任。

第二，以資訊的透明度而言，相較於上市 (櫃 )
公司於掛牌時需與證券交易所或櫃買中心簽訂使

用市場契約並受主管機關監督及各種法令之約束，

其年度財務報告須經會計師查核並公告於「公開資

訊觀測站」中，投資人可獲得充分之資訊，然而，

   

一、王太太近日聽聞隔壁張太太

介紹一家投資顧問公司，號

稱專門銷售產業前景看好的

未上市 ( 櫃 ) 公司股票，而且

該投顧公司裡面的行銷員都

像偶像劇的男女主角一樣帥

氣美麗，年輕多金，王太太雖

然對於那間投顧公司所推薦

的未上市 ( 櫃 ) 公司股票有所

心動，但心中仍存有疑慮，

因此，她想瞭解投資未上市

（櫃）的公司股票是否妥當？

又會遭受哪些投資風險 ?
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未上市 ( 櫃 ) 公司因較欠缺相關單位之監督，其可

供投資人查詢之資訊及其資訊之真實性，與上市

( 櫃 ) 公司差距甚大，投資人恐無法及時掌握公司

營運、財務等相關狀況。

第三，再就股票流動性而論，因未上市 ( 櫃 )
公司大多不會委託專業之股務代理機構為其辦理

股務事宜，且其股票亦未送存集中保管，在未上市

( 櫃 ) 公司股票欠缺集中交易市場而僅能透過私人

間買賣的情形下，交易價格並不透明，容易出現買

高賣低或易買難賣的情形，因此，當投資人欲收回

其投資之資金時，將無法如上市 ( 櫃 ) 公司之股票

得於交易市場中迅速脫手，恐難以靈活運用其資金

調度。

第四，就未上市 ( 櫃 ) 公司股票未來能否順利

申請上市（櫃）掛牌，投資人實恐難以掌握或預

測，如遇有不肖份子假借募資之名而行詐騙之實，

投資人將可能買到偽造股票或該未上 ( 櫃 ) 公司僅

為空殼公司，換言之，未上市（櫃）公司因缺乏專

業之監督機構，相關資訊難以查詢，容易使投資人

之投資資金付諸流水而血本無歸。

是以，為維護自身的權益，如投資人一定要投

資未上市 ( 櫃 ) 公司股票時，至少本身要對該公司

之財務、業務狀況有所瞭解，並審慎評估於投資及

交易上所可能面臨的風險，且務必於買賣時要簽訂

書面契約及確認股票是否順利過戶，以減少未來可

能發生的交易糾紛。

問        題 答     覆     內     容

依照「股票上市或於證券商營業處所買賣公

司薪資報酬委員會設置及行使職權辦法」規定，董

監事及經理人之薪資報酬包括現金報酬、認股權、

分紅入股、退休福利或離職給付、各項津貼及其他

二、陳先生表示目前所投資持有

之某 A 上市公司，其年度財

務報告明明是連續虧損，但

公司董監事的酬金卻居高不
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問        題 答     覆     內     容

下，似有坐領高薪之情形，

因此，陳先生想瞭解董監事

所領取之酬金包含哪些種

類？投資人可透過何種管道

瞭解上市櫃公司董監事支領

之酬金之情形 ?

具有實質獎勵之措施。而在實務上，董監酬金之種

類可區分為三種類別：第一類為「報酬」，即董監

事為公司服務所應得之酬金（類似薪資）；第二類

為「業務執行費用」，指董監事為執行業務所必須

支出之費用，如車馬費、業務交際費等；第三類為

「酬勞」，此乃公司盈餘分配項目，必須公司有盈

餘始得分配。

一般而言，公司有盈餘時，依公司法規定需先

繳納稅捐、彌補虧損，並在提撥 10% 法定公積及

章程所訂比例的特別盈餘公積後，方得就剩餘部

分依公司章程訂定的分派比率，擬定員工紅利、董

監事酬金及股東股息、股利的盈餘分派案，提請董

事會及股東會決議；反之，若公司年度為虧損者，

則無盈餘分派。

為督促上市（櫃）公司合理化訂定董監事酬

金，並有效節制不合理董監酬金之支領，證券交易

法除已要求上市、上櫃及興櫃公司設置薪酬委員

會，就董監事及經理人之薪資報酬提出建議，並提

交董事會討論外，並要求公開發行公司應於年報

及公開說明書記載最近年度支付董監事、總經理

及副總經理之酬金，並在公開資訊觀測站「公司治

理專區」項下，揭露上市（櫃）公司董監酬金總額

及其占稅後損益百分比暨平均每位董監酬金，並

加註公司稅後損益、每股盈餘、股東權益報酬率及

實收資本額等資訊，另亦特別公布「公司年度稅後

虧損惟董監事酬金總額或平均每位董監事酬金卻

增加」的上市（櫃）公司代號、公司名稱、最近年

度稅後虧損金額、董監事酬金總額及平均每位董

監事酬金等資訊。

陳先生針對所投資之公司可利用上開「公開
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問        題 答     覆     內     容

資訊觀測站」之公司治理專區公告之資訊，就同一

產業計算董事酬金或監察人酬金平均支付數額，

藉以評估該公司董監事領取的數額是否有較同業

為高的情形。

另為維護股東權益，針對稅後虧損或稅後每

股盈餘較同業公司為低，惟平均每位董監酬金卻

有相對較高情形之上市（櫃）公司，「證券投資人

及期貨交易人保護中心」每年亦會發函瞭解並追

蹤渠等公司董監事酬金支領之情形，投資人如認

為公司董監事酬金有發放不合理的狀況時，除可

出席該公司股東會參與討論提出意見外，亦可審

慎評估考量是否繼續持有該公司股票或轉換投資

標的。

~ 媒體引述證券商研究報告風險須知 ~
媒體引述證券商研究報告，可能囿於版面限制，常截取
片段，不易瞭解全貌；提醒您，宜小心求證相關資訊。 


