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投 資 人 園 地

證券投資人及期貨交易人保護中心

問   題 答     覆     內     容

一、 王太太是個職業婦女，工作

幾年下來積累一些儲蓄，並

陸續以部分資金買了幾檔股

票，惟因平時工作繁重，下

班又忙於家務，所以對購買

股票之公司寄發的股東會開

會通知書都未注意其內容。

某日，王太太為瞭解其股票

庫存之狀況，將其證券集保

存摺予以補登，發現某檔股

票已經不見，卻出現了另一

檔沒買過的公司股票；又另

一檔股票其庫存股數和原本

買進的股數明顯不同，經詢

問營業員，查知原來是因為

公司合併消滅或減資等原因

所造成，王太太想知道股東

會的開會通知書是否會載明

相關議案，抑或可從那些管

道查得相關資訊，還有哪些

注意事項？

一、 上市櫃公司之股東會，依規定應於股東常會

開會 30 日前或股東臨時會開會 15 日前，將

股東會開會通知書、委託書用紙、有關承認

案、討論案、選任或解任董事、監察人事項

等各項議案之案由及說明資料製作成電子檔

案傳送至公開資訊觀測站，並寄發股東會開

會通知書紙本給股東。議事手冊及前項會議

補充資料亦應於股東常會開會 21 日前或股東

臨時會開會 15 日前，將檔案上傳公開資訊觀

測站。

二、 依照證券交易法第 26 條之 2 規定，對於持股

未達 1,000 股之股東，股東會召集通知得以公

告方式為之，故王太太低於 1,000 股之持股公

司，可能不會收到開會通知書，但如果王太

太有需要或想要出席股東會時，則可以向發

行公司或其股務代理機構申請補發。所以王

太太如果想要知道公司股東會將會討論那些

重大議案，除了可經由公開資訊觀測站取得

開會通知書電子檔外，也可透過由公司或其

股務代理機構所寄發或補發之開會通知書上

所載召集事由獲得相關訊息。
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問   題 答     覆     內     容

三、 另外，上市櫃公司如有選任或解任董事、監

察人、變更章程、公司解散、合併、分割或

有關公司為營業或財產重大變更之行為、解

除董事競業禁止之限制、以發行新股分派股

利、將法定盈餘公積或資本公積撥充資本、

私募股權性質有價證券等議案，均須列舉於

股東會通知書上之召集事由中，而不得以臨

時動議提出，故王太太在收到股東會開會通

知書時，也可由通知書所載之召集事由中獲

悉該次股東會擬討論的重大議案，並藉以判

斷是否親自出席股東會，如股東於收到合併

消滅議案之股東會開會通知書及相關資料，

就合併契約之內容存有疑義不認同時，股東

得依企業併購法第 12 條規定，在集會前或集

會中，以書面向該公司表示異議，或以口頭

表示異議經紀錄者，並須放棄表決權，即可

以請求公司以當時之公平價格買回其股份，

並自合併案決議日起 20 日內，提出記載股份

種類及數額之書面為之。

四、 依經濟部函釋，股東得於股東會以臨時動議

提出減資議案而進行決議，所以如果公司未

於股東會開會通知書召集事由載明將討論減

資議案，仍可能經由臨時動議就減資案進行

決議；另針對其他議案，議案內容也可能經

過修正後通過。因此，王太太如果未親自出

席股東會，可由發行公司會後於公開資訊觀

測站所發佈之重大訊息，或股東會議事錄中

查知股東會各項議案之決議結果，股東會議

事錄按規定須於會後 20 日內分發各股東，但

若屬公開發行股票之公司，依公司法之規定，

該公司得以公告方式為之，王太太仍可於公

開資訊觀測站查得相關資訊。
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二、小林以投資股票為理財之方

式之一，雖然常常注意所持

有股票之股價表現及股利發

放情形，惟甚少注意股東

會之相關訊息；但是小林

今年發現持有股票的 A 公

司今年股東會要進行董監

事改選，新聞媒體報導 A 公

司有經營權爭奪情事，公司

派與市場派都在徵求股東會

委託書，小林甚至接獲不

知名人士以電話表達欲價

購委託書，所以想知道收

購委託書是否符合法令規

定？如何維護自身權益？

一、 因上市櫃公司召開股東會時常有高度集中於

某些特定日期，但開會地點分散之情形，故

投資人往往受限於時間及地點而無法參與股

東會，或選擇透過委託書徵求機構領取股東

會紀念品後即全權委託給委託書徵求人。因

此，實務上極少股東就委託書各項議案逐案

表達贊成或反對之意見，甚或有委託書徵求

業者誤導投資人僅將委託書簽名或蓋章後交

予其領取紀念品即可，衍生股東未能落實行

使表決權等問題。

二、 依現有法規範架構下，委託書的取得，除代

為發放股東會紀念品或徵求人支付予代為處

理徵求事務者之合理費用外，不得以給付金

錢或其他利益為條件，否則即屬於違法行為。

而違法收購委託書，其代理之表決權依法不予

計算，小林若有掌握他人價購委託書之行為，

可以向主管機關或買賣股務查核之臺灣集中

保管結算所（股）公司提出檢舉；至於價購委

託書之行為人，主管機關得依證券交易法第

178 條之規定科處罰鍰。

三、 在實務上遇有以金錢或其他利益作為收購股東

委託書之對價，股東出賣委託書的行為雖然不

是證券交易法第 178 條處罰對象，但可能因價

購委託書致衍生經營權易主，若後續經營者另

有所圖或為回收其價購之金額，有可能會以利

益輸送或掏空公司的方式，侵害公司及全體股

東的權益，所以股東在交付委託書前必須要審

慎考量。

四、 小林在本例中，考量自身利益，就應該不要

接受價購其委託書；另股東會是股東與經營
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委託書的取得，除代為發放股東會紀念品或徵求人支付予代為

處理徵求事務者之合理費用外，不得以給付金錢或其他利益為

條件，否則即屬於違法行為；而違法收購委託書，其代理之表

決權依法亦不予計算，投資人宜多加留心。

問   題 答     覆     內     容

 團隊直接進行交流之少數機會，建議股東儘

量親自參加，若無法出席股東會，也可以於

委託書上，就各項表決議案勾選自己的表決

意願後，委託代理人出席股東會，一樣可達

到參與表決的目的，亦可領取紀念品。另外

公司如有採行電子投票方式行使表決權，則

投資人可利用自然人憑證、證券商網路下

單憑證或網路銀行憑證，透過電子投票平

台就股東會各項表決議案行使股東權利。


