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投資人園地 

投 資 人 園 地

證券投資人及期貨交易人保護中心

問   題 答     覆     內     容

一、張先生為甲上市公司股東，想

參與認購該公司 103 年度現

金增資股票，因接到認股繳

款通知書時，已經超過該公

司所定繳款期限，就打電話

詢問股務代理機構，是否仍

可繳款以取得該現增股票，

並於「催繳期間」完成股款

繳納，股務機構雖未表示不

可，但是事後該公司以其未

在原繳款期間內表示認股意

願，不符合新股認購程序的

理由，不交付甲公司增資股

票，並且將張先生所繳股款

加計些許利息一併退還。張

先生不解，自己已完成股款

繳納，而甲公司亦未明確表

達不接受繳款期限後繳納股

款，可否請求甲公司交付新

股？

公司發行新股時，應公告及通知原有股東，按

照原有股份比例儘先分認，並聲明逾期不認購者，

喪失其權利，原有股東未認購者，得公開發行或洽

由特定人認購，此為公司法第 267 條第 3 項明文規

定，即公司依上開規定通知原有股東限期優先認購

者，乃為附失權預告之新股買賣要約，屆期原股東

如未行使其新股認購權利，則喪失其權利，此為公

司發行新股程序的強制規定，故原股東未於股款繳

納期間就認股通知書所載內容完成繳款或向公司

表示認股意願，恐將被認已喪失新股優先認購權。

另實務上高等法院即有判決認為，催繳期間股款繳

納對象係針對已認股之認股人，並不包括未認股的

原有股東。所以，根據過去的案例，張先生未於認

股繳款期間先聲明認股權利，即使其於催繳期間內

繳納股款恐無法使該認股權利恢復，故可能無法請

求甲公司交付新股。

投資人保護中心進一步指出，公司法第 273 條

另規定公司公開發行新股時，董事會應備置認股

書，以供認股人填寫認購，亦即欲認購新股之股東

得至公司填寫認股書以行使其新股認購權。因此，

未來張先生如有意願認購所投資之公司發行的現
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金增資新股，在平時就應關注公司公告相關訊息，

並在股款繳納期限內完成繳款，若無法於期限內

完成繳款，亦應在繳款期限內向該公司表示認購意

願，並於催繳期間內完成繳納；另公司亦備有認股

書，當得知公告訊息後，得至公司填寫認股書，無

須待接獲認股通知書才行使新股認購權，以免錯失

參與認購機會。

二、陳先生於初級市場以面額參

與認購甲公司於 102年度 6月
份發行國內可轉換公司債，

可轉換公司債掛牌後，甲公

司普通股之市價皆高於該公

司債轉換價格近 10%，惟陳

先生因工作繁忙未注意相關

市場訊息，亦未依約於 103年
6 月份行使轉換權，獲取較高

的轉換利得，其後甲公司於

103 年 9 月間因該公司債流通

在外餘額低於原發行總額之

10%，依約行使收回條款，陳

先生僅獲償還債券面額加計

利息，陳先生認為該公司債

未屆發行期限，甲公司竟可

片面強制回收，認為權益受

損，詢問相關規定為何？

可轉換公司債是兼具股權及債權性質有價證

券，當轉換價格低於轉換標的證券市價時，可轉換

公司債理論上價格應高於面額，投資人可以行使轉

換權，要求轉換為標的證券，或直接於證券市場賣

出可轉換公司債的方式實現資本利得；若公司債轉

換價格始終高於轉換標的證券市價時，投資人可於

特定時點行使賣回權或於可轉換公司債到期時，獲

得發行公司以面額加計利息方式償還，可謂進可

攻，退可守之投資工具。

不過，依「中華民國證券商業同業公會承銷商

會員輔導發行公司募集與發行有價證券自律規則」

第 16 條規定，承銷商輔導發行公司或外國發行人

申報發行國內轉換公司債，其發行及轉換辦法中如

訂有發行公司或外國發行人得收回條款者，應限於

有下列情況者方得適用：( 一 ) 本次轉換公司債流

通在外餘額低於原發行總額之 10% 者。( 二 ) 發行

公司或外國發行人普通股在集中交易市場或證券

商營業處所之收盤價連續 30 個營業日超過當時轉

換價格達 30% 者。而發行公司於發行國內可轉換

公司債時，多於發行及轉換辦法中依前項規定訂有

收回權條款，亦明定收回權得行使之前提要件、適

用期間、行使通知方式及收回對價等相關事項。
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本件陳先生所認購甲公司之國內可轉換公司

債，在其轉換價格低於甲公司普通股市價時，陳先

生本得以低價轉成普通股，於股票市場上賣出，賺

取更高的報酬率，惟因其未注意相關資訊而未依約

於 103 年 6 月份行使轉換權利，嗣後該公司債流通

在外餘額低於原發行總額之 10%，甲公司即有權利

依該公司債發行及轉換辦法之規定行使收回條款，

強制以特定價格買回該公司債，縱使陳先生認為權

益受損，然仍必須接受。

特別提醒投資人，投資轉換公司債時，宜事先

瞭解發行及轉換辦法暨相關之規定，並注意發行公

司之相關動態，以避免因對投資工具不熟悉或忽略

市場訊息而損及自身權益。投資人如欲取得國內可

轉換公司債發行及轉換辦法，可由公開資訊觀測站

(http://mops.twse.com.tw) 查詢公開說明書或債券發

行資訊。

為保障自身權益及避免交易糾紛，證券集保

存摺、銀行存摺與印鑑應自行保管，切勿委

託營業員全權操作。




