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編者的話

融券賣出與借券賣出皆屬證券市場的放空行為，我國自 69年成立復華證券金融公
司開放融券業務以來，已逾 30年，基於市場投資人結構及放空性質等考量，我國過去
對於市場放空交易多採平盤下限制放空及總量管制等配套措施。另回顧過往，當遇金融

危機時，為穩定股市以免股價受非理性因素導致恐慌性下跌，國際上亦多紛紛祭出程度

不一的限制放空措施，可見各國在執行「放空」政策時，會參考經濟狀況及市場結構等

因素調整政策之細部內涵。我國證券市場規模截至 102年底，累計開戶數達 1,683萬，
102年交易人數有 295萬，全年成交金額 23.7兆，外資持有股票市值占總市值之比重亦
達 33.14%，我國證券市場已達一定規模，且外資參與我國股市相較十年前亦有顯著成
長，為提升我國證券市場競爭力，實有必要參採國際主要證券市場相關規範，以吸引更

多國外投資人加入我國股市。本期月刊特以「活絡股市措施介紹及成效」為主題，介紹

金管會推動振興股市之相關措施。

本期專刊分別邀得證期局馬專員佳琪及臺灣證交所洪專員禮君撰寫「先買後賣現

股當日沖銷交易制度之介紹及成效」及「放寬平盤下融券及借券賣出標的制度介紹」共

兩篇專題，以饗讀者。首先，馬專員在文中提及我國證券市場禁止現股當沖交易制度將

近 29年，為免該措施對股價造成劇烈影響，金管會針對當沖的開放標的、投資人資格
條件等均有相關限制規定，再輔以各項風險控管機制，103年 3月份之集中市場及櫃買
市場之股票日平均成交值較 102年 12月份成長 38%。至於洪專員則先從美、歐、日等
國外放空價格限制措施談起，再介紹擴大平盤下融券及借券賣出標的之優點，以及實施

後從相關統據數據顯現，該措施大幅提升投資人從事資券相抵之意願。

法令輯要部分，計輯有：降低對信評機構之依賴度，發布修正證券期貨投信投顧

法令相關規定、修正基金投資或交易執行紀錄格式之簽核人員、停止適用前財政部證券

管理委員會 86年 8月 9日 (86)臺財證 (六 )第 40832號函、公告更新期貨商得受託從
事期貨交易之國外交易所及種類、發布有關證券商及期貨商財務報告編製準則第2條第
2項規定本會認可之國際財務報導準則、國際會計準則、解釋及解釋公告之令、發布有
關證券商年度 (半年度、季 )財務報告公告申報檢查表之令、經許可之期貨商具有歐洲
期貨交易所交易會員資格並取得歐洲期貨交易所結算公司之結算會員為其辦理結算交

割之證明者，得接受其他期貨商委託從事歐洲期貨交易所上市之臺股期貨一天期期貨

契約及臺指選擇權一天期期貨契約交易之令、發布有關訂定公開發行公司年度、第一、

二、三季財務報告公告申報檢查表及財務報告目錄之令等 11項。
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