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編者的話

為提升股市動能，金管會在 102年 9月 3日宣布推動 3項活絡股市措施，包括開放
投資人先買後賣現股當日沖銷交易、擴大平盤下可融 (借 )券賣出之標的、暫行放寬證
券自營商得以漲 (跌 )停板申報買進 (賣出 )有價證券；另為衡平先買後賣現股當日沖
銷交易，金管會再於今年 6月 30日開放投資人先賣後買現股當日沖銷交易。本月刊在
今年第六期已分別介紹開放先買後賣現股當日沖銷交易及擴大平盤下可融 (借 )券賣出
之標的等二項措施及推出之成效，本期特針對金管會近期推出之開放投資人先賣後買

現股當沖及強化監理預警等措施，推出相關專題以闡述政府推動各項興利及監理政策

之理念與成效。

    本期專刊邀得證券期貨局馬專員佳琪及許科長雅華分別撰寫「雙向現股當日沖
銷交易制度之介紹」及「強化有價證券監視預警制度」兩篇專題。在雙向現股當日沖銷

交易制度方面，馬專員提到為了降低當日沖銷可能產生的市場違約風險，金管會採行了

各項風險控管措施，在實施成效方面，經統計 103年 6月 30日開放先賣後買當日沖銷
交易後，集中交易市場及櫃檯買賣市場 7月至 9月之日平均成交易金額，顯較 103年上
半年之日平均成交金額高。在強化有價證券監視預警制度方面，許科長比較了幾個投資

人結構中自然人參與比重較高之亞洲鄰近國家市場監視制度，以深入淺出方式說明我

國數項強化監視預警之措施，以偵測可能異常之價量變化及潛藏之市場操緃與內線交

易不法行為。

法令輯要部分，計有：11月 3日起實施放寬融資融券限額及上櫃有價證券之最高
融資比率、規範國內證券期貨機構及周邊單位與外國、大陸地區人民、法人、團體等簽

署合作協議相關事宜、配合 103年 10月 24日修正發布「發行人募集與發行海外有價證
券處理準則」，增訂並修正「發行人募集與發行海外有價證券案件檢查表」、公告本會

委託證券櫃檯買賣中心受理發行人及外國發行人申報首次股票公開發行及現金增資發

行新股為初次上櫃公開銷售案件，並自 103年 11月 1日實施、公告本會委託臺灣證券
交易所受理發行人及外國發行人申報現金增資發行新股為初次上市公開銷售案件，與

外國發行人申報首次股票公開發行案件，並自 103年 11月 1日實施、修正證券投資信
託事業募集證券投資信託基金處理準則部分條文、規範證券投資信託基金投資於期貨

信託基金、反向型／槓桿型 ETF、商品 ETF、認購（售）權證、興櫃股票、參與憑證之
相關事項、公告證券投資信託基金投資於證券商營業處所買賣之有價證券種類及範圍、

放寬融資融券限額及上櫃有價證券之最高融資比率、修正期貨商設置法令遵循單位相

關規定、修正證券商轉投資國內、大陸地區及外國創業投資事業相關規範、公告經營外
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國有價證券投資顧問業務者提供顧問外國有價證券之種類及範圍、公告期貨商得受託

從事期貨交易之交易所及種類、發布證券暨期貨市場各服務事業及公開發行公司內部

稽核人員及其職務代理人適任條件與訓練時數等規定之令、發布內部控制制度有效性

判斷項目之令等共 21項。


