
 

 

75
中華民國一○二年六月十六日出版 

投資人園地投資人園地

 

 
 
  
 
 
 
 

 

       問       題              答    覆    內    容 

1. 投資人李先生表示近來發現

所投資的公司在股東會開會

通知書中，放入「私募有價

證券」相關之議案內容，故

想要瞭解什麼樣的公司可以

辦理私募？李先生身為公司

的股東是否有優先認股的權

利？又私募案件是否需要經

過股東會決議？對股東權益

之影響為何？及如何得知相

關訊息？ 

 

我國證券交易法於民國 91 年度修正時，

為增加企業籌資管道及彈性，參考美、日立法

例引進私募制度，經過多年的實際運作，為避

免私募制度遭到濫用，目前已原則禁止最近一

年度稅後獲利且無累積虧損之公司辦理私募，

但私募資金全部用於引進策略性投資人、政府

或法人一人股東公司或經權責機關同意者，不

在此限。 

統計近兩年度股東會列入私募有價證券議

案之家數均達百餘家以上，其中私募有價證券

種類以普通股為大宗。私募普通股相對於市場

上流通之普通股，差異僅在於私募普通股有轉

讓限制，而於表決權、盈餘分配、董監事被選

舉權等股東權利並無不同。私募之應募人有資

格及人數限制，原股東並無優先認購之權利，

所以李生並沒有優先認股的權利。 

公開發行公司辦理私募案，目前除私募普

通公司債僅需董事會決議即得辦理外，其他具

股權性質有價證券之私募均須經過半數股東之

出席股東會，出席股東表決權三分之二以上同

意方可進行私募，且應在股東會召集事由中即

證券投資人及期貨交易人保護中心 
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       問       題              答    覆    內    容 

列舉相關事宜，並於股東會充分說明；另辦理

私募有價證券後，應將資金運用情形、計畫執

行進度及計畫效益顯現情形提報下次股東會。

故李先生可由股東會開會通知書上獲知私募有

價證券議案之相關事宜，如對私募議案有相關

疑義或欲參與該議案之表決，李先生可以出席

股東會行使股東權利。 

公開發行公司辦理私募後，總發行股數增

加，將對每股盈餘造成影響，此外，一旦私募

股權成數過大且非由內部人如董監事或經理人

認購，亦可能會有經營權異動之情形。 

公開資訊觀測站之私募專區中，上市櫃及

興櫃公司將於董事會決議辦理私募有價證券之

日起二日內、私募實際定價日起二日內、股款

或價款繳納完成日起十五日內及每季結束後十

日內公告相關資訊，投資人可由此進一步瞭解

公司私募有價證券之相關資訊。 

2.張太太是家庭主婦，跟著幾個

時常接觸的菜籃族介紹，多

年來也累積了數檔股票想作

為長期投資，平常忙於家務

沒有特別注意股價，一陣子

會去證券商刷集保存摺確認

所持有股數；某日，張太太

刷摺後發現，有幾檔股票之

股數減少了，詢問營業員後

才知道是減資所造成，想要

詢問什麼樣的公司會辦理減

資？減資只有一種嗎？對股

東權益的影響為何？以及是

否有應特別注意事項。 

現行證券市場實務除因發行公司執行庫藏

股所造成之資本減少外，常見辦理減資之態樣

，主要可區分為減資彌補虧損，以及現金減資

等兩種，雖然都是減資，但減資之原因完全不

同。其中減資彌補虧損通常係因企業持續虧損

，淨值持續降低，基於改善財務結構、募集資

金或引進新投資者等種種考量，辦理減資以彌

補帳上累積虧損、提升每股淨值；另一種減資

態樣為現金減資，通常為有充足的現金、經營

表現平穩之公司，因沒有重大的現金支出需求

，而以退還股款方式辦理減資，以使資金能充

分運用。 

無論是減資彌補虧損或現金減資，對於發

行公司而言，均可達到縮小股本、提升每股盈
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投資人園地投資人園地

       問       題              答    覆    內    容 

餘之效果；而對於股東而言，因減資係由原股

東依原持股比率減少辦理，故股權比率並不會

因此而變動；另因減資調整後參考股價係以減

資前後的總市值不變之條件下計算，故理論上

股東持有資產之總市值是不變的，但仍需視減

資換發股票後之股價反應而定。 

發行公司若欲辦理前述兩類減資，均需經

股東會通過，若就減資議案有相關疑義或欲參

與該議案之表決，張太太可以出席股東會行使

股東權利。另公司減資彌補虧損後可能以私募

方式辦理現金增資，以募集所需資金或引進特

定投資人，惟對於投資人而言，可能造成股權

稀釋影響，另發行公司亦可能有經營權變動之

情形，因私募議案亦需經股東會通過，故投資

人亦可透過股東會行使股東權利。 

此外，前述兩類減資，均須辦理換發股票

之作業程序，此時，該公司之股票將會暫停交

易一段時間，待換發作業完成後，再恢復交易

；另現行認購售權證之交易，流動性主要仰賴

流動量提供者報價，於該認購售權證之標的有

價證券暫停交易期間，流動量提供者不提供權

證之報價，投資人應特別注意。 

投資人若欲掌握公開發行公司是否辦理減

資或減資的作業時程，可於公開資訊觀測站之

重大訊息及公告專區中，進一步瞭解減資之相

關資訊。 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

78 
中華民國一○二年六月十六日出版 

為保障自身權益及避免交易糾紛，證

券集保存摺、銀行存摺與印鑑應自行

保管，切勿委託營業員全權操作。 

 


