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壹、金管會與經濟部合辦之「企業經營與社會責任」座談會圓滿結束，

吳院長呼籲上市（櫃）公司持續落實企業社會責任 

為宣導企業社會責任並瞭解企業對現行經營發展之意見，作為政府推動政策參

考，金管會與經濟部於本（100）年 4 月 12 日起連續 4 日假王朝大酒店合辦「企業
經營與社會責任」座談會，與會上市櫃公司代表約 1,000 家，行政院吳院長敦義均
親臨四場座談會，就企業經營發展與業界交換意見，並鼓勵企業落實社會責任，將

獲利回饋股東及員工，獲得許多企業之熱烈回應。 
吳院長於 4 月 15 日最後一場座談會中表示，我國經濟於過去三年，歷經全球

金融海嘯衝擊、新型流感（HIN1）疫情威脅、莫拉克風災重建等艱鉅挑戰，政府陸
續採行存款全額保障、三挺政策、發放消費券及擴大公共建設、調降遺贈稅及營所

稅稅率等輕稅減政措施、訂定產創條例、簽訂兩岸經濟合作架構協議（ECFA）、
開放陸客來台及直航等措施，以「壯大臺灣、連結大陸、放眼國際」之策略，提升

我國經濟國際競爭力。在政府、企業及人民共同努力下，99 年我國進出口創新高，
在內需及外銷雙引擎、公共及民間投資帶動下，上市櫃公司營業收入及獲利大幅成

長，99 年經濟成長率亦達 10.82%，為 24 年來新高，更超越大陸，國際貨幣基金
（IMF）並預估我國本年度經濟成長率可達 5.4%，領先香港、韓國及新加坡等國；
另依瑞士洛桑國際管理學院（IMD）發布之「2010 世界競爭力報告」，我國在 58
個國家中排名第 8，較 98年之 23名大幅進步 15名。 

吳院長並期許企業身為社會公民之一員，除致力於獲取利潤外，亦應持續善盡

回饋社會的責任，包括環境保護、節能減碳、改善員工工作環境，並將企業獲利適
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度回饋予其員工與股東，使社會於經濟持續成長外，所得分配更平均，增進社會和

諧。 
金管會所主辦之四場次企業座談會，與會達 1,000 家上市（櫃）企業多由董事

長或總經理親自出席，顯見業界對推動企業社會責任之重視。陳主委裕璋於本系列

座談會表示，經統計 99 年度自願揭露企業社會責任之上市公司，其每股盈餘
（EPS）、營收及獲利均都較全體上市公司平均為佳，足見企業落實社會責任，的
確為企業帶來正面的財務效益，陳主委並籲請上市（櫃）公司負責人，因應民國

102 年起將直接採用國際會計準則（IFRSs）編製財務報告，企業宜正視並督促公司
相關參與單位積極推動，但公司只要先按規定完成財務報告的編製，不一定要花大

錢調整資訊系統才能導入 IFRSs，而證交所及櫃買中心將提供轉換範例供企業參
考，金管會亦將規劃整合相關單位成立推動 IFRSs 服務團及舉辦相關宣導說明會，
以協助企業順利導入 IFRSs。另針對企業界關心之薪資報酬委員會設置事宜，陳主
委亦指出設置薪資報酬委員會短期雖可能增加相關成本，但長期將有助企業留住相

關人才，且公司經營績效與未來風險可相結合，對公司永續經營將有實質貢獻。本

系列座談會金管會葉銀華委員並就企業經營與社會責任相關議題簡報，以企業、股

東及員工共榮為主軸，闡述公司治理、社會責任及財務透明相關理念。 
吳院長總結本次座談會表示，97 年 5 月 20 日馬總統就任以來，啟動一連串改

革及開放措施，相關成效如前所述，可謂非常亮麗。未來政府仍將以和平穩定之兩

岸關係、廉能有效率之政府、振興經濟及全民均富、公義社會及永續環境等四大基

本原則下，與企業共同打拼，讓臺灣經濟更上層樓，全民共享經濟成果。吳院長最

後並以「日進斗金賺大錢、守法重義繳稅多、善待員工闔家樂、節能減碳愛臺灣」

與企業共勉。 

貳、開放證券商發行牛熊證 

為提供投資人多元化投資選擇，增加投資及避險管道，進而提高整體證券市場

流動性，金管會督導臺灣證券交易所股份有限公司研議開放證券商發行牛熊證，並

於我國證券交易市場掛牌交易。牛證屬下限型認購權證，熊證屬上限型認售權證，

均係為投資人設訂停損點且深入價內之認購（售）權證，其價格變動貼近標的資產

價格變動，自發行日至到期日止皆屬價內權證，並具備標的證券當日收盤價觸及限

制價即強制回收之特性，當標的資產價格觸及下（上）限價格或指數時，則權證提

前到期。證交所規劃牛熊證商品架構重點如下： 
一、存續期間： 3個月至 2年。 
二、標的證券之篩選標準：最近 3 個月成交量前 30 名者，並按季併同權證標的證

券公告，另目前權證發行人發行之 3 種「發行量加權股價指數」、「電子類指
數」及「金融保險類指數」等權證標的全予納入。 

三、下（上）限價格之設定：牛證之下限價位應達發行日前 1 營業日標的證券收盤
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價格之 90﹪（含）以下，熊證之上限價位應達發行日前 1 營業日標的證券收盤
價格之 110﹪（含）以上。 

四、提前到期生效時點之認定：比照現行我國限制型權證，以當天收盤價觸及下

（上）限價格為生效時點。 
五、觸及回收結算價之計算方式：採標的證券次 1 營業日所有成交價之簡單算數平

均價，與現行限制型權證不同（牛熊證與現行限制型權證之比較詳附表）。 
金管會對證交所所提規劃內容已原則同意，證交所與證券櫃檯買賣中心刻正分

別研擬修正營業細則、業務規則、認購（售）權證上市審查準則、認購（售）權證

公開銷售說明書應行記載事項、辦理認購（售）權證契約應注意事項等市場規章之

相關條文，並就電腦系統進行必要之調整，及籌劃辦理各項宣導活動。 
考量上開單位相關應辦事項之辦理進度，證券商發行牛熊證預計自本（100）

年下半年開始實施。  

參、期交所規劃建置期貨市場鉅額交易制度    

金管會本年 4 月 7 日業同意臺灣期貨交易所規劃建置期貨市場鉅額交易制度，
以提供有大額交易需求之交易人處理鉅額部位之適當管道，期交所將依規劃時程，

俟金管會核備其修正之相關規章及建置完成電腦系統，並加強對業者與交易人宣導

事宜後實施。 
臺灣期貨交易所規劃先以期貨市場最活絡之臺股期貨、小型臺股期貨及臺指選

擇權為得從事鉅額交易之商品，最低申報數量限制，期貨商品為每筆 200 口，選擇
權商品為每筆 400 口，且將不限制鉅額交易之參與對象，成交量俟當日收盤後，併
入當日期貨集中市場成交量及未平倉量計算，惟成交價格不作為交易當日揭示開

盤、收盤價格及最高、最低行情之紀錄，鉅額交易部位將併計當日交易人未沖銷部

位數，同受現行期貨市場監視制度控管，至鉅額交易之交易時段、申報價格限制及

保證金將與現行集中市場規定相同。 

肆、臺灣證券交易所慶 資本市場五十週年 

臺灣證券交易所成立至今年屆滿五十年，本年 4 月 26 日上午於臺北 101 舉辦
「臺灣證券交易所 50 週年慶系列活動」啟動記者會，宣布展開系列活動內容包括
投資理財講座、研討會、茶會暨歷史回顧展、感恩晚會、上市博覽會及圓夢計畫

等。現場臺灣證券交易所董事長薛琦、總經理許仁壽以及林火燈副總經理、楊朝榮

副總經理、簡立忠副總經理全員到齊，一同為五十週年的系列活動揭開序幕。薛董

事長表示，五十年是一個重要的里程碑，感謝主管機關、一路相伴的投資大眾、上

市公司以及證券相關業者的支持，希望透過回饋社會的方式，與全民一起成長，讓

五十週年慶更具意義。 
臺灣證券交易所於民國 50 年 10 月 25 日登記立案，民國 51 年 2 月 9 日正式開
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業，期間歷經多次交易制度的變革，交易方式由期初的人工交易改變為電腦輔助撮

合交易，並逐步發展為電腦全自動交易。這在當時全球證券市場係屬先進之做法，

成交金額由每日約 10 億元，躍升為數百億元，最高單日成交金額曾達到 3,265 億
元，為人工交易時期的 300 倍，高成交金額吸引上市公司高籌資意願的增加，目前
已有將近八百家公司在臺灣證券交易所上市，為臺灣的交易市場增添更多競爭力與

商機。 
適逢五十週年，臺灣證券交易所規劃一整年相關的活動：五月起推動「圓夢計

畫」，邀請所有想為臺灣這塊土地與人民貢獻與付出者，一起來圓夢，通過審核的

前 10 名將可獲得 5 萬～20 萬元不等的圓夢基金，第 11 名～20 名也將獲得推薦給
適合的上市公司基金會評估協助，徵件日期從 5 月 15 日起至 8 月 15 日止。七月份
開始將於北中南東陸續舉辦「投資理財講座」，使金融知識種子散播於民眾的生活

當中，提升臺灣民眾金融相關知識。11 月份將舉辦「資本市場發展研討會」，邀集
國內外產官學界專家一同探討，讓國內投資人掌握世界脈動，搶得市場先機。另外

還策畫全國首次的「上市公司博覽會」，讓更多投資大眾了解上市公司，進而擴大

投資規模，蓬勃交易市場發展。 
特別的是，10 月份舉辦的「茶會暨歷史回顧文物展」中，全國民眾有機會將

50 年來的歷史，作一次完整的回顧。另一方面，茶會也將邀請於臺灣證券交易所甫
開業即上市的 11 家企業以及 13 家的證券業者舉辦慶祝儀式，共同歡度五十週年
慶，見證這個歷史時刻。除此之外，臺灣證券交易所即日起至 7 月 31 日止，徵求
民國 51 年開始，有關臺灣證券市場發展過程的老照片跟舊文物，豐富歷史回顧及
文物展的內涵。同時，也發出召集令，徵求民國 51 年至 60 年間開戶的 50 名投資
人一起慶生，參與茶會或感恩晚會，一同見證臺灣證券交易所的歲月風華。 

在系列活動的尾端，將舉行臺北 101 幸福回饋之旅活動，邀請臺灣證券交易所
長期資助課輔的學生們，參觀知名景點及臺北 101 觀景臺，並提早舉辦尾牙餐會，
與學生同歡，感受溫暖。2 月份將是五十週年慶的最終站，將舉辦「感恩晚會」，
臺灣證券交易所滿懷謙卑與感恩，感謝上市公司、證券商以及投資人一路陪伴成

長，力挺臺灣證券交易所走過五十年的豐富與精采，因為感恩更懂得回饋，也希望

結合慈善公益，號召更多人投入公益行列，發揮臺灣證券交易所的小小力量，讓臺

灣社會充滿愛與關懷。 
臺灣證券交易所董事長薛琦表示，希望以這種方式，與社會大眾一起同樂、一

起成長，也藉由回顧展來提醒自己不要忘本，時時懷抱感恩的心，時時回饋社會，

這是臺灣證券交易所要繼續努力邁進的目標。記者會當場也宣布活動專網正式啟

用，相關的活動資訊將會在網站上詳細的說明，屆時歡迎各界先進踴躍參與(活動
網址：www.twse50.com.tw)。 
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伍、櫃買中心與韓國交易所簽署MOU 

證券櫃檯買賣中心在推廣國際業務上再接再厲，100 年 4 月 1 日由陳樹董事長
與韓國交易所金鳳洙（Kim Bongsoo）董事長兼總經理於韓國首都首爾共同簽署合
作備忘錄（MOU），其後兩單位間進行市場發展經驗交流及洽商合作交流事宜，雙
方均認同此次 MOU 之簽訂，對於進一步推動亞太地區證券市場之交流合作，可再
創新局。 

櫃買中心董事長陳樹表示，韓國交易所近年來有非常成功與傑出的成就;不僅市
場成長迅速、商品多元，且績效卓著，其中 ETF 與債券市場之發展，值得相互交流
與學習。陳董事長也表示，台灣櫃買市場最近上興櫃市場成長迅速、債券市場商品

多元、交易活絡，ETF 也將不斷開發。此次 MOU 簽訂，將呈現雙方未來合作交流
及互惠雙贏的新契機。金鳳洙董事長也在致詞時表示，韓國交易所近年來業務有顯

著的成長，在資本市場發展的經驗日益成熟，該交易所將積極尋求更多對外合作之

機會。這次與櫃買中心簽署 MOU，更具體的指出未來雙方的合作，可朝向商品跨
境交易以及股票相互掛牌的方向推動。 

此次簽訂之 MOU 明定雙方基於互惠互利原則，兩地資本市場可建立更密切的
溝通與長期合作發展機制，未來雙方可進行共同交流與合作之深度研究與探討，以

及加強資訊互換與人員交流。我國駐韓代表梁英斌先生亦特別出席觀禮，表示樂見

雙方建立良好關係，促進台韓兩地未來合作之契機。 
台韓兩地之科技產業於全球市場各有其領先地位，相關之金融服務業發展經驗

也相當類似，以往雙方交流即頗為密切，在全球資本市場日趨開放的今天，台韓兩

地證券市場之合作發展，對於提升相互在亞太地區間之合作，將更具助益；透過此

次 MOU 之簽定，櫃買中心將可加強與韓交所間的緊密合作，並進一步拓展櫃買市
場國際化的新契機。 

陸、股票期貨全新登場，5月 3日共有 212檔可供交易 

臺灣期貨交易所 100 年 4 月 26 日公告，自 5 月 3 日起增掛 172 檔股票期貨，
加計現已於市場交易的 40 檔，當日有高達 212 檔股票期貨可供市場交易。期交所
表示，股票期貨擴增檔數後，可望滿足交易人於現貨市場類股輪動時，交易不同類

股股票期貨之需求。 
期交所依據證交所上市公司產業類別進行統計，這 212 檔股票期貨標的證券於

證交所 28 項產業類別中，占 24 類，產業類別涵蓋率達到 85.7%；另 212 檔股票期
貨標的證券的總市值以 4 月 22 日計算達 18.3 兆元，亦占國內上市公司總市值達
76.9%。 

因此，不論從標的證券的產業類別涵蓋率，或從占整體上市公司市值比重來

看，5月 3日起期交所上市的股票期貨標的證券已具備相當之代表性。 
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在保證金水準方面，新增掛的 172 檔股票期貨，與既有的 40 檔股票期貨一
樣，原始保證金均適用 13.5% 水準。 

期交所是依據新修正的「股票期貨契約交易規則」，擴增股票期貨標的證券。

由於股票期貨標的證券市值從原定 250 億元放寬為 100 億元，可納入更多不同類股
之標的證券。在本次擴增標的證券之後，期交所未來亦將依據前揭標準，每季審定

公告股票期貨標的證券。 
既有 40 檔股票期貨已涵蓋電腦及周邊設備類、航運類、金融保險類、半導體

類、光電類等標的證券，如宏碁、台積電、長榮、國泰金等期貨在內；5 月 3 日股
票期貨則再納入營建類、觀光類、電機類、化學類、橡膠類、汽車類、電子零組件

類、電子通路類、資訊服務類及其他類等十個類別，如國建期貨、晶華期貨等。期

交所期望藉由擴大標的證券產業類股涵蓋面，使交易人在現貨市場類股輪動時，能

有更多元化的選擇，並方便更多交易人進場交易股票期貨。 

柒、期交所股票期貨三大新制，5月 3日同步實施 

期交所於 100 年 5 月 3 日起實施股票期貨交易規則調整三大措施，並將市場關
注的股票期貨檔數，自現行的 40 檔增加至 200 檔以上，當日也同步實施簡化除息
契約調整規定及推出常態造市者制度，新制不僅可滿足現貨市場類股輪動時之交易

人需求，也可望進一步提升股票期貨流動性及交易熱度。 
按股票期貨自去年 1 月 25 日上市以來，持續受到期貨業界的關注。其原因在

於股票期貨具備交易成本低、財務槓桿高及多空交易靈活等多項優點，再者，觀察

國外股票期貨交易較活絡的交易所，也發現背後都有一個活絡的現貨市場，而臺灣

期貨市場原本與股市連動性就高，且臺股一般投資人多、交易活絡，周轉率也高，

就股票期貨的本質來看，具備成功的發展條件。 
因此，在期貨業者就其推展股票期貨的經驗，向期交所作出多項建議，期交所

向主管機關爭取修改股票期貨交易規則獲准後，即就股票期貨的制度進行改革，並

加強推廣，期能從強化股票期貨的制度面及推廣面，讓股票期貨發展更為成功。 
在強化制度面部分，期交所透過股票期貨交易規則的調整，實施股票期貨三項

制度變革，包括： 
一、增掛股票期貨標的：股票期貨標的證券上市標準比照上市權證標的證券標準，

放寬標的證券市值標準，自 250 億元大幅降低為 100 億元，未來每季亦會因應
證交所每季調整上市權證標的證券，公告新的股票期貨標的。因此，新制實施

當日，股票期貨檔數由包括台積電期貨在內的 40檔，增掛至 212檔。 
二、簡化股票期貨除息契約調整規定：新制實施後，一旦標的證券除息，均一律進

行契約調整，調整之現金股利將在除息交易日調整至買方權益數加項及賣方權

益數減項，使買、賣雙方權益不變，也不須加掛新的契約。新制可消弭過去股

票期貨除息契約調整的不確定性，且因配合現貨除息同步進行調整，股票期貨
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價格可貼近標的證券除息之股價走勢，使交易人於除權息旺季時，可更容易評

價並進而交易股票期貨。 
三、推出股票期貨常態性造市制度：新制增掛標的當日同步實施造市制度，由造市

者進行買賣雙向報價，提高市場流動性，增加交易人進場、出場機會，以吸引

更多交易人進場，進一步提升股票期貨流動性。 
另因股票期貨交易有其特定交易風險，投資人或交易人於交易前應先了解及注

意交易風險，以保障自身權益。 

捌、違規案件之處理 

一、違反證券交易法第 66 條第 1 款，對受處分人永豐金證券股份有限公司予以警
告處分。 

二、違反證券交易法第 66 條第 1 款，對受處分人統一綜合證券股份有限公司予以
警告處分。 

三、違反證券投資信託及顧問法第 111條第 7款 
啟發證券投資顧問股份有限公司代表人 陳明智 

四、違反證券投資信託及顧問法第 102 條、第 104 條、第 117 條，處顧德證券投資
顧問股份有限公司糾正；命令顧德投顧停止業務人員余世欽 1 個月業務之執
行。 

五、違反證券投資信託及顧問法第 103 條、第 104 條、第 111 條、第 117 條，處世
界證券投資顧問股份有限公司警告及罰鍰 60 萬元；命令世界投顧解除受僱人
林俊明及孫永仁職務。 

六、違反期貨交易法第 119條第 1項第 2款 
大華國際證券投資顧問股份有限公司代表人 朱國祥 

七、違反期貨交易法第 101 條第 1 項，命令大華國際證券投資顧問股份有限公司停
止受處分人李彥德 1個月期貨顧問業務之執行。 

八、違反期貨交易法第 119條第 1項第 2款 
大華國際證券投資顧問股份有限公司代表人 朱國祥 

九、違反期貨交易法第 101 條第 1 項，命令大華國際證券投資顧問股份有限公司停
止受處分人陳斌宇 1個月期貨顧問業務之執行。 

十、違反證券交易法第 26條之 3第 8項、第 178條第 1項第 7款及第 179條 
中國人造纖維股份有限公司行為之負責人 王貴鋒 

十一、違反證券交易法第 43條之 1第 1項、第 178條第 1項第 2款、第 179條 
和盟投資股份有限公司負責人 王雪齡 

十二、違反證券交易法第 43條之 1第 1項、第 178條第 1項第 2款、第 179條 
設籍日本之株式會社有澤製作所負責人 有沢  三治 

十三、違反證券交易法第 36條之 1、第 178條第 1項第 7款、第 179條 




