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	1、 研究內容

臺灣集中保管結算所股份有限公司(以下簡稱集保結算所)目前負責辦理權益證券之保管、登錄及帳簿劃撥交割等作業，以及公司債、金融債及短期票券等固定收益商品之保管、登錄及結算交割等帳簿劃撥作業，目前除中央登錄公債之登錄及結算交割作業尚未提供服務外，已達成後台作業之窗口單一化，故本文係探討由集保結算所提供我國政府公債款券結算交割服務之可行性。

本文蒐集美國、英國、德國、日本及韓國等具代表性政府公債市場之前、後台作業現況，及現行國內中央登錄公債作業現況與集保結算所可提供之服務，並就前揭資料分析未來如由集保結算所提供我國政府公債後台結算交割機制之方案及效益，以期作為我國金融市場未來運作架構及整體後台作業之參考。本研究報告主要內容包括：

(一)緒論

(二)世界各主要市場辦理政府公債款券劃撥概況

(三)我國辦理中央登錄公債款券劃撥現況
(四)集保結算所提供各類金融商品款券劃撥現況
(五)集保結算所規劃未來辦理中央登錄公債款券之劃撥作業
(六)結論與建議
2、 結論與建議

(一)結論

由主要國家如美國、英國、德國、日本及韓國等辦理政府公債發行登錄、結算交割及帳簿劃撥之後台作業，可發現以下二項發展方向：
１、由集保機構提供政府公債款、券結算交割服務，為一趨勢潮流。

２、全球主要證券市場多採即時總額清算（RTGS）交割機制。

我國自95年7月1日起，公司債、金融債等固定收益商品採無實體登錄發行，由集保結算所擔任登錄機構，並由集保結算所BCSS系統連結中央銀行同業資金系統，採款券同步交割及即時總額清算交割機制，提供我國固定收益商品全面電子化之帳簿劃撥、結算交割作業，達到款券同步交割、即時總額清算、線上同步兌償及帳簿劃撥作業等四大服務功能。

考量以下因素，因前揭國際發展趨勢及集保結算所已建置完整之後台服務功能，似可推動中央銀行登錄債券系統與集保結算所固定收益商品平台連結：
１、固定收益商品結算交割整合為同一平台，並透過集保機構採款券同步交割制度為世界集保結算交割制度趨勢。

２、公債與公司債等固定收益商品之市場參與者重疊性高，整合後可提供單一化及全面化服務。

３、透過集保結算所與中央銀行同資系統之連線，可採款券同步交割及即時總額清算（RTGS）交割機制，改善現行先撥券或先撥款之爭議，免除交割風險。

４、採用集保結算所帳簿劃撥方式可免除人工作業易衍生遺失或舞弊等風險外，亦可提升交割效率。

５、整合資金調度及後台作業為單一窗口，提昇對市場參與者之服務。
(二)建議

集保結算所規劃之中央銀行登錄債券系統與集保結算所固定收益商品平台之橋接建議方案如下：
１、方案一：集保結算所擔任中央銀行登錄債券系統子系統。

(１).集保結算所成為中央銀行登錄債券系統子系統之連線單位。

(２).初級市場仍維持現狀於中央銀行登錄債券系統，而次級市場之買賣斷和附買回交易皆比照現行金融債券等其他固定收益商品交易，提供款券同步交割服務。

２、方案二︰集保結算所擔任中央銀行登錄債券系統其中一家清算銀行(機構)。

(１).集保結算所成為中央銀行登錄債券系統其中一家清算銀行(機構)，可提供買賣斷及附條件交易電子化DVP功能，由政府公債持有人自由選擇服務功能，及往來機構。

(２).參加人得將中央登錄公債餘額撥轉至集保結算所帳簿內。

(３).集保結算所按撥入數額於集保參加人保管劃撥帳戶中予以登載，各參加人之明細資料由集保結算所自行維護。

(４).參加人辦理政府公債之買賣交割、轉帳、設質等帳簿劃撥作業，採電腦連線方式通知集保結算所辦理。

(５).參加人可申請將其持有餘額自集保帳戶撥轉至其他清算銀行。

在不改變中央銀行登錄債券系統架構下，透過連線方式處理原本須由人工處理之券項劃撥及款項清算部份，全透過連線及電子化方式取代人工作業，將可達成效益如下：

１、單一後台作業，支援多元前台發展

２、提昇作業效率

３、降低市場成本

４、提高資金調度效率

５、提昇監管效率

６、資訊系統建置效益

７、提高市場對帳效率


附註︰一、報告內容提要應包括下列二部分

研究內容重點

結論與建議事項

二、本提要表附電子檔

