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台灣 大陸

台灣投資人

提供台股諮詢服務(兩岸產業鍊)
大陸投資人

提供陸股諮詢服務

成立證券全資
全照或合資

1.QDII 5億美元

QFII、 RQFII 、直通車

2.直通車(香港-天津、溫州)

10億美元

配套:金流、顧問事業、承銷等。

兩岸證券商合作模式



一、現況：

台灣

大陸

香港

上市台商:宏昌電子、晉億螺絲、
怡球資源、國祥製冷、環旭電子等。

(HK股、H股、R股)

投資人 香港 H股R股 大陸地區

專業機構 ˇ ˇ 30%

一般法人 ˇ ˇ ？

專業投資人 ˇ ˇ ？

一般投資人 ˇ ˇ ？

自營 ˇ ˇ ？

A股與H股有同步掛牌之股票

A股與B股 - 上海、深圳



目前台灣地區金融業參股大陸概況:

銀行 - 辦事處升格為分行(7家)

投信 –合資(元大寶來+華潤深國、富邦+方正、群益+

華西、國泰+國開、永豐+廈門國際)

壽險 - 合資(國泰+東方航空、台壽+建發、新光+海航)

證券 -

期貨 -

註:台資企業在大陸之初級市場及次級市場得不到
支援，且國內證券商可承做業務受限。



大陸中外合資證券公司一覽表(一)



大陸中外合資證券公司一覽表(二)



二、法規：A、大陸地區有價證券 -設限

B、合格境外投資人(QFII) -大陸



＊小QFII(或稱人民幣QFII)，是指境外人民幣透過香港中資證券及

基金公司，有限度地投資大陸A股市場，將不分流現有QFII額度，

而擁有自己額度，可成為海外人民幣回流內地市場的一個途徑。

三、建議開放：

1、大陸地區有價證券自行與受託買賣開放(台灣)

2、依合格境外投資人申請辦法(QFII)(大陸)

3、人民幣結算開放後可依 R QFII方式投資

(比照香港)

4、直通車-直接投資方式



四、產品：用目前QFII的架構方式可承做
的業務內容

1、證券商自行買賣有價證券。

2、證券商可發行產品銷售如：Warrant 、

ELN、財富管理等商品。

3、證券商可由~

A、全權委託與客戶簽訂顧問契約。

(一定期間內配置)

B、直接受託。



五、配套措施：

1、人民幣與台幣結算機制。

2、投資顧問事業:可研究大陸地區A股。

(需投入研究成本)

3、投行業務:台資回台、台資在港、台資

在大陸上市。



六、利益分析：

1、證券商增加手續費，政府增加稅收，同時國際

化完整，資產配置國際化。

2、國內產業海外籌資管道多元化，同時有國人之

奧援。

3、未來國內可存款人民幣並可投資人民幣商品。

4、證券商提供國際化之交易平台，增加大陸地區

之後，將使交易平台更加完備。

5、證券商進入大陸市場才能真正發揮我國證券商

之優勢。
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