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����	� !���������"�#$��%&'(
��	)*


����	�+,-.�����#$��/01234
���56��78

29: 

;<=>����?@AB����	�CD�����
EFGHIJ��

�KLM���NBO�	�PQ����
����R�ST78:U�RVW

IXYZ[�����\]^_�`YaJb>cde
fg�	�hijkl�

���mnopqr�����Mst�uvB���w�rPx������	

aJy���zwO{|fg}�	�~�6D 97 � 11 � 10 ���: 

�=>����� 87 � 7 � 21 �a��X|��k���M���t���

��b�����
��fg��W�����
�X��Ws^�������

���kl����mhpqr�t�����b������P��fg�b�

�fgt�������~D 97 � 11 � 21 ���:� ¡¢£<¤¥pq�
¦§¨

©ªpq«¬O­|®M¯°: 

���������������� �

������������������������ 

������	?����±²³´µ�
¶��·¸¹���º»´¼�5



 

 

�������� ������ � ��� 

6 
���������
���
� 

½�¾¿ÀÁÂ������~�GÃtÄÅÆ
��Ç	�W����ÈÉ
�

���R�: 

=>����� 87 � 7 � 21 �Ê�ËÌa�����OÍÎÃ������

��
Ï����Ð� 67 Ñ�����¸p+� 43 Ñp»AB����Ò?MÓ

�W
:ÔsÕD����29HÖ×�Ø�WZ[�����
��Ù]^��

Z">��Ú�Ûb����
%&�-.��ÜÆÝ�~\>«��fg�	b

>cde�hÞkl����mÛ�=>�uß]���	ª>ÚUÉ��m�f

gRà
áÐ�nopq�����Mst�uvB�����
âVáã:  

���	
����	
����	
����	
� 

äXåævB
st�uç�ªvBèéê 

U�RVÏ����Ð� 50Ñ� 1|�����¸p+� 47Ñ� 1|1p»�

D 97� 10� 24�ë»ævB
st�uç��vBèé�ìíîê 

1. ��fgRàï��fg,ðñò
fg������fg,ðï���ó��

�ï�����ñò
������æMîôst�uvBê 

(1) kl����m�õsìö÷�ø�����
ù¹�u�kl�u��m

klúû��
�¡�: 

(2) üýþ�ö�: 

(3) ��Ð�ü��>�u��±²ü	Ú
�t>c�u�¸p+�¥Ñp»


>c�uäMî��>c�uå: 

2. vBèé 

(1) ��fgRàï��fg,ðñò
fg������fg,ðvB
st

�u
0Bfg�����
èé5æ���¡
úû: 

(2) �kl����mp»���ï�����ñò
��������fg,

ðï���ñò
�����vB
st�u
0Bfg�����
èé

�5æ���¡
úû: 

ä{åst�u��è_ê 

1. �øê�ü�����Û�t������ñ�t�M�¡
¥û��è_��

�W�vBt�: 

2. üýþ�ö�êM<X�ã��tó¸�t�¡
ú��è_���W�vBt

�: 

3. >c�uê�<X�ã��t��<X�ã� �t�+@�!��t�M�¡

                                                 
1 ������ 50 �� 1 �	
����
�������
�����
������
�
�������� !"�#$
%&'�()*+��&'�()*,�)*%&'�(

-�*
����./%01�2!"�#
%34+��5"6	7� 47 �� 1 �	
�
�89��������:;�%*������� !"�#$
%&'�(<%34 
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û��è_���W�vBt�: 

ä¥å"Xst�uvB�ìê 

kl����mñò"Xst�uvB�G�ºs��B#�G�ìíîê 

1. �øê$%�ø2J��
�¡
û: 

2. >c�uê"Xù¹�u$�2J�
�¡
{û: 

3. üýþ�ö�ê5®�ì: 

ä&å'cvB��
�gê 

1. ���(¸�����st�uvB���áã�Mst�u`��g
)tt

�ä*Mst�u�����è_���
�vBt�åb$�����Â+,

-.m/����vBèé�g
��01�2áWvB���~ $vB��

��3$�����4x���5x�6�: 

2. y�����HB#kl����mó���vB5x
st�u�7Â'cv

B
89st�u)tt��+5�3�4x���5x�6��7�áW�}

--.m/���: 

3. :é¯°ê 

;� A���B#<<�ø 10=vB����������tW 60Î�$��

�Â+,-.>?���W 100@Î�fg���W 75@Îê 

A. <<�ø
)tt�W 42@Îä�ø�tBä1-30%��è_åå' 

�. �"�vB��W 37@ 5CÎä75@ÎB50%vBèé�ìå' 

D. /�ø
)tt�"D�"�vB���ò01�WvB���E 10 =<<

�øvB�����W 37 @ 5 CÎ�h A ���S/B�Ó���� 62 @

5CÎ: 

äúåvBst�u
#uáãê 

�����Ï­Fb���CvBst�uÙ]�
�»5G�Hsîô{ç

5G
#u´¼ê 

1. ����»�vB
st�uI�v�JÂ+,-.�}--.m/���2�

���0 $st�uKdB#ykl����mW#LvBst�u�Dkl

Mü��fgmävBst�uW�øó>c�u2åóNgOJävBst�

uWüýþ�ö�2åm�P
4x���5xäMî��vB5xå�*WX

QR#u´¼: 

2. ����»G%�vB
st�uæÞ���ªfg,ðÙ]�áWïkl��

��mvBfg,ð-.m/���2����0 $st�uFB#y���

DklMü��fgmóNgOJ�P
vB5x�KÞ���vB5xSB#

ykl����mvB5x�*W{QR#u´¼: 

äTåvBst�u
�6UTê 

�����Mst�uvB����CD$st�umV
�6�í�u6W
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ª�ø�Wó�X66O�YUTD$����~Mîô´¼�Zê 

1. �øb>c�uêÞkl����mä#LDkl����mvB5x2åó�

��ä#LD���vB5x2å�[#u���\]®klMü��fgm�

Kd st�u^W_Zy���`x: 

2. üýþ�ö�êÏÓJp»�ö�6W?aZbvB5xms��h@XQR#

u´¼2�Þkl����m 6W���Bc_�B6Wmæc�
��Sa

Z®���'@{QR#u´¼2�Þkl����m 6WSaZ®����

KÞ��� �B6Wmæc�
��SaZ®���: 

ädåvBst�u
efáãê 

�����gef�(¸vB
st�uh����0¿i$�������

�5x
�6���jklefst�uô�
vB����m�m/
0s��

��?æn¸�eòvBst�u
kl:�����efst�u
´¼�b#

u�oâG�*����»�st�uI�v�JÂ+,-.�}--.m/��

�2�Þkl����mKdpf���`x'����»G%�vB
st�u

æÞ���ªfg,ðÙ]�áWïkl����mvBfg,ð-.m/���

2�Þkl����mpy���vB5x�KÞ���vB5xpf���`x

: 

äqåvBst�u
r¡�ê 

�����(¸vB���
st�u��sr¡
tuíîê 

1. �����v�hê 

���D���wx_5y�z���{|NB���Â®}y����ÏnF

��
�»�~f$���
8-��������í����5x�6��W

���Ò$���ÂÏ���
{|�D¥��ã�«MÓ�}yh�+���

æ£5y
��� $���B#D���vB5x
st�u�Syr¡5x

�®Mr¡'íst�u?B#Dkl����m
vB5x����æïkl

����mkleò�D�_3���r¡5x�IJr¡²���kleòs

t�u
�Gbt���M}y��������5x�6����
�É��

Wì: 

2. fg,ðv�hê 

����»G%�vB
st�uæÞ���ªfg,ðÙ]�áWïkl��

��mvBfg,ð-.m/���2��fg,ðv�h�kl����mæ

C���B#
st�uIJr¡: 

ä�å,�r¸ê 

1. ��fgRàê 

��fgRàCD��fg,ðB#
st�u�D��fg,ð Â+,-.

h�M���(¸'D��fg,ðsÂ+,-.h�0 vB��iô3`:
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���� 

�0D��������-ô��¯°�~��rst�uvB���#u°�

�w: 

2. ���ê 

���0D������
,���ü¤�Mst�uvB���
,�r¸�

Ò��z��0��r4x���5x9�°��wªr4x���5x�st

�u°��wªr4x���5x���fgRàfg9�°��w�����

��0Drö�t�ô3�6
����-ÜÆ°��w¤�vBst�u
ç

��vB��: 

��
�����
�����
�����
��� 

z���y 98� 3� 3�'�st�uvB����	
tuíîê 

äXå�·U�RV 97 � 10 � 24 �ë»
vBst�uç�2��s 57 %�ø

ª78%üýþ�ö�� 2%>c�uO  137ç�vBù¹: 

ä{å���B#ykl����m
st�u� 15 ç�ø� 4 çö��zM�

����è_ä�ø 30%ªö� 5%å�g�
�vBt�W 8 ¡ 2,287 @

9Î�'cvB��W 1 ¡ 3,496 @9Î�
8Q��0B#fg��� 136¡

151@9Î
èÈ�0.992%: 

!�"#$%�� &'(SPAN)�()���* 

������������������������ 

kl����mD 96 �¢»@J£>¤.¥�ã��m2(Chicago Mercantile 

Exchange, CME)a�¹ SPAN (Standard Portfolio Analysis of Risk)áW�����g

¦��$¦�
§¨©DM���(Value at Risk, VaR)¹ª«W¬­�~M`x«

ms��W���gÏ®�Gh��¯����m�V¹��v�^°��s^)

±���ª����fg,ð`x-.²©���Z[����^����³´ñ

ò�"¹���H������
\]^_: 

kl����m?pq@{QR'�Px������	�	��XQRF'

�yfg,ðz��{QRKµÌaJy���z:�XQR� 96 � 10 � 8 �¶

¼aJM��Ùáâ��6�ÒHs^Z[fg,ð
��\]^_3:WIXYZ

[�����\]^_�~Gh.·������%¸
¦P�hD 97 �pq 

                                                 
2 =8>?@5A��BCD 96 E 7 FG=8>?@����B(CBOT)HIJ< CME Group
3 

3 SPANKLMNO
���PQRS 3TF(� 97E 1F 11U%VWXYSZ[\�)�
�
��]^ SPAN _`\�%�*����/a< 118.6 bc�defghKL\�%�/
139.6bc�ija 21bc�ij01a< 15%3 
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$�	µÌa9y���z�A��s^���-.���78��29�Ò��

� ������¹D����ü���Z[Â�����G: 

����
�����
�����
�����
� 

äXå<Z¡º����0»·¦§
âVÇ¼ê 

1. ���AB�	ê 

(1) ÓJp»ê=>����?Ï����¸p+� 43 Ñp»�@���AB�

	�É¼���Ddn����EFh�0Fï�����ñy����'

�����?M��¦�½ë��������5y�+¾¿�EFî"�

À SPAN ¦�½£rÂ+,-.9�w�g�m/����~Â r���


EF"wXÁô3�h���
¦§Añ���½ëÇ¼�MIJEFG

��:  

(2) Añ���½ëÇ¼ê���?D��¦�¦§$Ç¼�òÂ>EFî"


��Ç¼:���
EF"
F{�$Ç¼½ë(����ñ´¼YÏ�Ã¬

­�	�g)�KD���*hÄ3 SPAN ¦��g�0ñ����MÅ¢@

J SPAN¦� Ð��EFG
ÆÇ:�

2. �ü���	ê 

(1) ÓJp»ê���/Ï����¸p+� 48 Ñ�� 49 Ñp»�CD���

��
4x���5x#È9��Dwx���
��h�0IJ�üNB

O��áã�E����
»·¦§ SPAN �ü�g���Ç¼�M*hI

J���NBáã:�

(2) sV�2�ü�g���Ç¼-¡�kl����mno 2 |´�É���

��ê�

a. �J�2êÞ���Ï SPAN �gÊË�2��\<ªüª��¦�[s

0Ì
P·Ý�À//~Å SPAN �gÊË�Ò/Í¶
¦�ÀÁ��0

Î�E¦§hÏ0Ð(� 8��)����0": 

b. @] PC-SPAN ÑQêÏ PC-SPAN ÑQ�g�½/ÒÓÔÕÖ{Ç¼�¦

§hÏ(� 4.5 ��)���0×�À*hÝ(PC-SPAN ÑQ�@ 5 ¡Ø»h

�g���)b¦�P·Ý0Ù:�

ä{å����g´¼ 

SPAN ¦�
>?����wx����? SPAN �g
�����ÚM�

��fàè4(fg���:wx���:>?���W 1:1.035:1.35)�K�ÛÜ���

t��HÝKd fg���ÚMfàèæ�wx���b>?������gö

                                                 
4
 �N MSCI kl��%mn���Gop���
�0q 1:1.25�<rD SPAN _`\��
st_`9%uva
�0wx< 1.035y 1.353 
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���������
���
� 

���� 

¼íîê 

1. fg����SPAN������Ü���t� 

2. wx���=SPAN����� xwx���èé�Ü���t� 

3. >?���=SPAN����� x>?���èé�Ü���t��

ä¥åâV»Þß�ê�

1. 
­Fàº�»áê 

W�� SPAN '�y���z����V���b���Ï�üâãOäo�

�����J¢»åæ@J SPAN �	�g����í¢»@J SPAN �	���

�
Fb���àº�»á�°»EFî"��´¼ª�üâã�âV�6ç�O

­|�~ï���¯°�Ã¬­�	b SPAN�	
Ùè�âV��0é%­|: 

SPAN ¦�?MPQ-.
��W�G�*M���mxs-.���v�


ê·ÊË�g0s����E����Â��¢���
-.ëÝìJâãáã�

(H��jí���0B�
���-.¹tu�h���0b����»�üâ

ã�î�M³´äz�íÂ�J�»�+���0Ï�»á��mºîô>+(¸

ê 

(1) Ï�»ù¹ïÝðñ¡5G��ò��òÜÆÝ�Ì
��ò: 

(2) �ò
��òü� ¯�����v
��ê·§FDs¯�����v


��ê·: 

(3)  ¯�����v
ó��ê·üê 

a. s89 Delta �2§FD 89 Delta 2(�ô«OGD"X-.§FDê

·-.): 

b. s89 Delta�
��ê·ü� ¯�-.2§FDs¯�-.2: 

(4) �·ùõ
��ê·�� 1��+Þ�ü��ÜÆÝ�Ì
��ê·: 

(5) m��
��ê·ü���-.§FD²����-.�²����-.§

FD±I���-.: 

2. ��+,��-.5�3 SPAN¦��g0s���ê 

���5�åæ@J SPAN �	����+,��-.Y
Ïökl����

mmp»
��+,������ñ´¼B�0s�������~Ïö��+,


âVp»IJ�ü��b����	
��:���
��+,-.�skl�

���mp»
ë÷34HÂ�D���ãh� XÁb�X-.M SPAN ¦��

gm/���: 

��
������
������
������
���� 

�y 98 � 2 � 27 ��8Q 37 ø��z��ü��s 25 ø'�����+s

883x��ü�ù� 847x�Ð� 36x�Ò@ SPAN�	
0s�����0@�
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���������
���
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Ã¬­�	
���×� 6.9¡Î���\]^_Z[ú	� 35.95%5: 

+�,�-./��0123456"789:;<789:� 

���������������� 

kl����m� 87 � 7 � 21 �a�>«�X�����k�����M

���t�����������
��fgt¢»´¼ ûz&�Åü�¯°í

îê�

äXå87 � 7 �y 88 � 1 �êM��fg�kl�u��m�X�¤ý
Ó��

�¢»
�*���þ 9h 5¡
��:  

ä{å88 � 2 �y 88 � 5 �ê»·kl�u��m �2JG.��t��¤ý

hÏÞ� 5 ¡Ø�PW� 1 ¡Ø�h ��fgtÍ¶WM��fg���

�þ 9h 1¡
��¢»
:�

ä¥å88� 6�y 90� 10�ê/kl�u��m�þ 9h 1¡
2JG.��t

�� Ð¤��ó�¡�
����t
6
�hÛ�£>¤.¥�ã��m

(CME)O>ÚUÉ��m
áÐ��@rë¢��t (Special Opening 

Quotation'SOQ)w�M��ó�¡���fg������< 15 ¡Ø«


� 1���tm�g
��¢»
: 

ä&å90 � 11 �y 97 � 11 �êW�����R26]ë¢��t¹ëÝ�D�

�h��G�����¹´¼�M#$.��t��
��tÄ�h ��

fgt�PWM��ó�¡�Ó��� 15 ¡Ø«
��G.��	t�g


:�

������������ !"#$%&'�()*+,-./01������������ !"#$%&'�()*+,-./01������������ !"#$%&'�()*+,-./01������������ !"#$%&'�()*+,-./01 

>��¢gt¢»´¼?M�����(
��õ� 3 ���¥)
�X�ã�

W��fg� (* T+1 �)�~M��óù¹���¡��� 15 ¡Ø
��G.�

�	tW�g¬­�í��fg�������hÏ�?� 15 ¡Ø«Y ��t

2�M���t[�ú	
¬õt�Â
:©
�	î������Õ�îôÆÇ

ê  

äXå��fg�W�����
�X�(T+1��´Õ�

1. �����Õ�²©����ê 

(1) n>c��#$êÞD����8�Ã�=>b8������ÆÝü×��

����D�����y�����R�Ï�n
>c��ó�X­�
#$

                                                 
5 z{��5|}~�Z[ 
6 k�����B�� 88 E 6 F 17U?:l�J�� 428 �`\��� 9� 1�C�Y��
01< 71.73%�C�Y:�01� 66.75%3 
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���������
���
� 

���� 

: 

(2) nj�jW#$êí�
�t����0�
�¡�D�����
�X�ã

�ä��fg�å(¸j�jWh��!�kl����m
�t�����

������ù¹��b<X�ñ���ä�����å5�Ì¹Ó��-.

�����fgh¹²©��: 

2. �����Ù]^�0Ùê 

©ÓJ�	î�
�������fg�6
������
�X�ã��æ

:L�56�����Ù]: 

ä{å��fgt�g´¼´Õ 

1. @��fg�óù¹���¡��� 15¡Ø
��G.��	t�5���: 

2. kl�u��m2JG.��t��ó�¡��¡Ø���· 2 y 3 ��À�½

�¡Ø¤ýX����~@ó�¡��d!$P¡
tÄ�g�HÝmstÄ	

ô3$P¡
���g:ùkl����m�t�����������
��

fgt�g´¼?�����t
��G.��	�g
����V��fgt

Â�Dkl�u��m$����� 15 ¡Øm¤���ñÏ«(* 15 ¡Ø«¤

�
�"b����
Ï)�éíkl����m 95 � 12 �k�����
�

�fgtW 7,649�Hkl�u��m¤ý���"W 7,662(9:03)���W

7,653(9:10)�\�����C��fgt�Vs�W��¹���Ò/Ó���

�tÄÂ×DXí�H!�¬Ù�� �:�

����
������
������
������
�� 

zkl����m�G�������ª�����Ù]^�ª��fgt


��ª�W��%!�tÄñ"ÝO/#�~Û�>ÚáÐ�Z�îô�P´¼(

}$�è0%��)ê 

äXå�P��fg� 

��fg�Þ�����
�X�ã�äT+1å�PW�����(T)�M��

����: 

ä{å��fgt�g´¼�P 

�t�����������
��fgt¢»´¼�ÞÓJ��G.��	

t�PW�"g&�	t��g´¼'°�(�Ò@J�"g&�	t��X��

�tÄ�ÈâG�C%!#$tÄ
���H)�Éwx�¡ØI��á����

*	0��G.��	t"�����W��
��: 

ä¥å��fgtò+hR�P 

'�kl����m
'�¡º��°@Jñ�< 30 ¡Ø���"g&�	

t,W��fgt��-[tÄñ"�./tÄ��
^°:�Ïó��ù¹��

¤ýhÏ
5G�ò+ù¹��s5G�¯°íîê 
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1. k���������ª01��������ª����������ª�±

��������ªÝ�0��������ª12k�����O �� çê�

����kl�u��m�ü��>�u��±²ü	¤ý
ù¹��D 13 h

y 13 h 25 ¡W�¡Ø¤ý 1 ��.��� 1 �(13 h 26 ¡y 13 h 30 ¡)M·

3tñ����E � 26%: 

2. kl 50������ªMSCI k���������O 3 çê
��kl�u�

�m�4�5'�õsìö÷
7
D 13 hy 13 h 25 ¡W� 15 6¤ý 1 ��.�

�� 1�M·3tñ����E � 101%: 

ä&å
��õ�������
��hÏê»·<¤��fg�
ÅÆ��Pb

Ó�ñ�hÏXí�h �7 14 ç��
��õD�����
ñ�hÏ

�PW 13h 30¡: 

äúå
�µ��8áãê	»·�Py�����îþ9�:�

�

��������	
��
����������������� 

 �������� �������� 

��fg� �����(T�) �����
�X�(T+1�) 

��fgt 

ò+hÏ 
ñ�< 30¡Ø ��� 15¡Ø 

�g´¼ �"g&�	t ��G.��	t 


��õ�����

��
ñ�hÏ 
îþ 1h 30¡ îþ 1h 45¡ 
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