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       問       題              答    覆    內    容 

一、陳先生表示最近朋友想借

用其帳戶買賣股票，欲瞭

解若出借其帳戶後是否須

負擔風險或相關民刑事責

任？ 

證券市場所謂之人頭戶，目前並無明確法

律定義，實務上多是指股票投資人使用別人名

義在證券商開戶，或利用別人已開立之帳戶買

賣有價證券。 
由於人頭戶本人往往因缺乏相關法律常識

而同意將帳戶借給他人使用，因而會面臨以下

之風險及民刑事法律責任： 
一、發生違約交割時之法律責任： 

投資人若欲於集中交易市場買賣有價證券

，應與證券商簽訂契約，另如要融資融券

買賣股票，還要與證券商或證金公司簽訂

融資融券契約。因此，若將戶頭借給別人

使用，日後發生違約交割、融資融券擔保

維持率過低不補繳差額或期限屆滿未為清

償等情事，證券商或證金公司即可向帳戶

名義人求償。 
二、從事不法行為之連帶賠償責任： 

使用人頭戶者若從事股價操縱等不法行為

時，人頭戶本人有可能須與借用人共負連

帶賠償責任。 
三、面對不能開戶或委託買賣之風險： 

若將帳戶借給別人使用而發生違約交割情

事，除非已結案或雖未結案但已屆滿 5 年

期限，否則不得再開戶或委託買賣。另若

帳戶使用者從事不法行為，經檢察官起訴

證券投資人及期貨交易人保護中心 

投 資 人 園 地
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尚在審理中，或經法院判決有罪未滿 5 年

亦不能開戶或委託買賣。 
四、若使用者利用人頭帳戶從事操縱股價等不

法行為而涉有刑事責任時，如人頭戶本人

知悉且將帳戶借給別人使用或與帳戶使用

者有犯意聯絡情形，即可能會成立幫助犯

或共同正犯，遭檢察官起訴或被法院判刑。

如涉及洗錢者，則人頭戶本人亦可能觸犯

洗錢防制法規定，也需擔負相關刑事責任。至

於人頭戶使用者利用人頭戶為犯罪工具從事不

法行為，除應負相關刑事責任外，若該不法行

為構成侵權行為時，亦需依法負損害賠償責任

。故投資人切記千萬不要出借帳戶予他人使用

，以免身陷法網。 

二、林先生欲從事期貨交易，

惟因為期貨交易具有高度

風險，希望瞭解在從事期

貨交易時應注意那些事項

以維護自身權益？ 

由於期貨交易有其專業性及複雜度，亦具

高風險性質，並非所有人皆適合進行期貨買賣

交易。以下將就期貨交易人進行交易各個階段

應注意之權益確保事項簡述如下： 
首先於開戶入金階段，（一）交易人必須

選定經主管機關行政院金融監督管理委員會證

券期貨局核准之期貨商或得承作期貨業務之證

券經紀商進行交易。相關合法期貨業者資料，

可透過期貨公會網站查詢，亦可在期貨業者據

點現場，查看其是否有取得主管機關所核發的

許可證照。（二）交易人應詳細審閱受託契約

、風險預告書等開戶文件，注意有關保證金追

繳、期貨商強制代為平倉等約定。（三）交易

人將保證金或權利金存入期貨商開設的銀行專

戶前，最好能再向期貨商內部人員確認帳號，

並與期貨商約定入金帳號，以避免不肖從業人

員，告知錯誤的匯入帳號，或提供本身可控制

的虛擬帳號來侵吞交易人存入的款項。 
其次於交易對帳階段，（一）為避免錯帳

發生，交易人在人工單的部分，應聽取業務員
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複誦委託之內容，以確認有無錯誤；於電子下

單方面，應在委託單輸出前，再次確認輸入內

容，以降低傳送錯誤委託單之機率。（二）交

易人應隨時注意帳戶權益的變化情形，若權益

數低於未平倉部位維持保證金之水準，交易人

須依受託契約約定之時間與方式，補繳保證金

至原始保證金的標準，否則期貨商有權代為強

制平倉；不管是否強制平倉，事後若有超額損

失發生，交易人仍須負責。（三）交易人應隨

時掌握帳戶現況，仔細審閱期貨商所提供之買

賣報告書、對帳單及追繳通知書內容，確認每

筆資金及交易之正確性。若有疑問，應立即向

期貨商之業務員及其主管查詢，以免權益受損

。此外，久未進行交易之客戶，更應撥空查詢

帳戶現況，以避免帳戶遭到冒用或盜用。 
最後投資人應注意，不論在開戶入金階段

或交易對帳階段，有任何問題均可洽投資人保

護中心或臺灣期貨交易所提供諮詢，以免個人

權益受到損害。萬一交易人與期貨商發生交易

糾紛，亦應迅速處理，以避免資料散逸，舉證

困難；同時必須掌握有利事證，才能在後續處

理糾紛的過程中，提高圓滿解決的機率，確保

期貨交易人自身權益。 
 

 

為保障自身權益及避免交易

糾紛，證券集保存摺、銀行

存摺與印鑑應自行保管，切

勿委託營業員全權操作。 
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