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	       問       題
	             答    覆    內    容

	一、張三來電表示在報上看到一則訊息係證金公司或自辦證券商於融資融券期滿時需負通知義務，並授權上述機構於投資人違約時，可將投資人信用帳戶內餘額予以處分，是否會影響其權益？
	證交所新修正「證券商辦理有價證券買賣融券業務操作辦法」（以下稱操作辦法）之部分條文，其中最主要者為自94年3月1日起，授信機構（如證金公司或自辦證券商等）於契約期滿需負通知義務並賦予授信機構於投資人違約時有條件處分其信用帳戶內之餘額兩項新措施。

上述第一項新措施，係使委託人確切了解融資融券契約期限將屆，俾利其財務操作，爰增訂授信機構契約期滿之通知義務，即授信機構應於主管機關所定每筆融資融券期限屆滿前10個營業日以書面通知委託人（操作辦法第5條）；授信機構應於契約有效期間屆滿前1個月以書面通知委託人「證券商辦理有價證券買賣融資融券契約書」。

另亦明訂當融資融券之投資人因整體擔保維持率不足而未補足差額、融資融券賣出或買進償還不足清償而未依規定辦理、停止融券交易而未依規定償還者、融資融券屆期未經清償者、抵繳證券未依規定調換時，將授信機構原條文規定之消極抵充權修改為有條件之積極處分權，並考量客戶自行處分之自主權，同時課以授信機構於客戶違約債務形成後之通知義務（操作辦法第39條參照）。
舉例說明如后，若張三信用交易帳戶的整戶維持率低於120﹪時，於通知送達之日起2日個營業日內，客户仍未補繳，授信機構可依規定可先處分該筆融資融券擔保品，若仍不足抵償債務者，授信機構會以投資人信用帳戶內之其他款項抵充，若經抵充仍有不足者，授信機構應通知委託人於次一營業日補足，未補足者，授信機構得於債務清償範圍內，就委託人信用帳戶內餘額予以處分，有剩餘者，應返還委託人，尚不足部分，則通知委託人限期清償，並向證券交易所或櫃檯中心申報違約，註銷其信用帳戶，證券交易所即行轉知證券金融公司及各辦理融資融券證券商。

另若張三選擇自行了結融資融券，當投資人委託償還交易仍不足清償時，授信機構應通知投資人於成交日後第3營業日前償還。若第3營業日前仍未償還，則第4營業日授信機構得於債務清償範圍內，處分委託人信用帳戶餘額，若仍有不足則申報違約。




	問       題
	答    覆    內    容

	二、李四來電詢問有關94年3月1日施行之「調整股價升降單位」制度，內容為何？

	因應市場需求，符合國際發展趨勢，並提昇我國市場競爭力，爰決定自94年3月1日起實施調整股價升降單位，新制度特色為部分股價範圍升降單位縮小，升降檔數增加，且各股價範圍與其升降單位之數字組合較易記憶，提供投資人更多價位選擇，投資人可權衡不同交易策略，選擇適當及有利之價位委託。調整內容如下：

一、股票、債券換股權利證書、受益憑證、存託憑證、外國股票、新股權利證書、股款繳納憑證及附認股權特別股等證券：股價升降單位調整為每股市價未滿10元者，0.01元；10元至未滿50元者，0.05元；50元至未滿100者，0.1元；100元至未滿500元者，0.5元；500元至未滿1000元者，1元；1000元以上者，5元。(詳如表)

股票等升降單位調整前後對照表

新　　　制
舊　　制

每股市價
升降單位
每股市價
未滿10元
0.01元
未滿5元
10元至未滿50元
0.05元
5元至未滿15元
50元至未滿100元
0.1元
15元至未滿50元
100元至未滿500元
0.5元
50元至未滿150元
500元至未滿1000元
1元
150元至未滿1000元
1000元以上
5元
1000元以上
二、認購（售）權證：配合調整為每股市價未滿5元者，0.01元；5元至未滿10元者，0.05元；10元至未滿50元者，0.1元；50元至未滿100者，0.5元；100元至未滿500元者，1元；500元以上者，5元。(詳如表)

認購（售）權證升降單位調整前後對照表

新　　　制
舊　　制

每股市價
升降單位
每股市價
未滿5元
0.01元
    --

5元至未滿10元
0.05元
未滿15元
10元至未滿50元
0.1元
15元至未滿50元
50元至未滿100元
0.5元
50元至未滿150元
100元至未滿500元
1元
150元至未滿100元
500元以上
5元
1000元以上













































































































































證券投資人及期貨交易人保護中心





� EMBED Word.Picture.8  ���





地





園





人





資





投



















_1135713595.doc
[image: image1.png]






