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	研究項目
	權證資訊揭露平台建置後對流動量提供者造市品質之長短期影響分析

	研究單位

及人員
	稽核部初級專員謝旻潔
	研究時間
	自101年7月1日

至102年9月30日

	報　　　　　告　　　　　內　　　　　容　　　　　提　　　　　要

	(一)研究內容重點:
證交所於2009年1月5日起始實施權證流動量提供者制度，配合主管機關近五年的多項改革，促進投資人參與意願，權證交易量占整體證券市場比重及發行量成長逾四倍。然為幫助投資人從逾萬檔的權證中選擇投資標的，經主管機關、證交所、券商公會、櫃買中心及證基會等各界努力，於2012年7月1日在證基會網站上推出全球首創之權證資訊揭露平台，以提高權證資訊透明度、增進投資人知識，並激勵發行人提升造市品質。
目前全球權證市場，幾無由公正第三者評估權證造市品質的機制存在，為探究各發行人在該平台推出後的造市品質，因此本文採2012年7月1日至2013年9月30日權證市場造市者造市專戶資料作為研究樣本，以「一段時間內委買隱含波動率之最大變動值」、「買賣價差檔數及其百分比」、「委託買進數量」及「權證委託賣量減權證委託買量之絕對差值比」等關鍵造市指標，同時對各發行人及眾多標的證券連結之權證進行造市品質評量，檢視權證發行人於平台推出後6個月及15個月間的造市表現。
(二)結論與建議事項: 

平台建置後發行人明顯強化權證市場之整體造市品質，尤以「隱含波動率」及「買賣價差檔數」等二項指標之進步程度最為顯著，高達80%以上之發行人提升此二項造市指標之品質，另增進其「買賣價差百分比」及「委託買量」指標分數之發行人家數也多有半數以上，而「委託買賣單量不平衡比」指標方面，則多達75%的發行人增進該指標之造市分數。綜合考量各種因素，雖各家發行人之造市風格不同，且進步空間受限於現貨市場之交易情形，但整體權證市場之造市品質確實明顯提升。


附註：一、報告內容提要應包括下列二部分：

(1) 研究內容重點

(2) 結論與建議事項

二、本提要表須附電子檔
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