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	研究項目
	開放證券商從事現金管理帳戶及其配套措施之研究

	研究單位
	淡江大學財務金融系所聶所長建中
	研究
	自九十三年五月十一日

	及 人 員
	
	時間
	至九十四年一月十日

	報告內容提要

	1、 研究內容重點：

本研究以相關主管單位擬同意證券商承做現金管理帳戶(CMA)等開放難度較低的業務之當務之急，探討開放證券商從事現金管理帳戶業務之可行性。就目前證券交易制度，討論開放此項業務辦理對我國證券商、投資者、及金融市場之意義重要性，並分析現金管理帳戶的推動模式及部分細則，更針對保障客戶權益、內部控制重點、及三方權益契約等相關配套措施，提出各項建議。
二、結論與建議事項：
主要結論如下：

(一)就開放證券商從事現金管理帳戶可能之模式方面，本研究先提出五種可行方案，並與證期局規劃之型態進行比較。，發現有兩種方案可再進行討論，但兩者差異並不大。經證券業者及相關機構研議的結果，以「類似期貨保證金帳戶方式，即證券商之交割帳戶（CMA）下，虛設客戶之子帳戶」之方案作為現金管理帳戶所採取可能之模式為較佳。

(二)相關配套措施，包括：1.主要相關管理辦法及法規建議；2.研擬並分析保障客戶權益之各種模式；3.訂定內部控制重點；4.證券商、客戶與投資信託公司(或代客戶投資浮動利率的金融機構)間權利與義務關係之三方權益契約書之簽署；5.加強推動風險控管的能力。
本研究之具體建議事項如下：
(一)對證券業者的建議

我國證券業之型態隨著外在經濟環境的變遷，民眾對資產管理之需求日殷，其業務範圍應由傳統之經紀、自營、承銷業務，朝向大型化、國際化、業務多元化、專業化等投資銀行的業務邁進。
(二)對主管當局之建議
1、 解除信用評等的限制，建議改以資本適足率為承做現金管理帳戶的審核條件，如此較能符合台灣證券商之經營生態。

2、 餘額款項滯留於CMA的期限，建議先以停留五個交易日試辦為宜，之後再依市場狀況重新調整更加適合台灣市場的期限。

3、 為了因應證券業面臨日益競爭的環境，主管當局應朝擴大證券商經營的業務範圍、健全自律組織的監督機制與強化風險控管的能力等方向發展。




