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	研究項目
	建立我國結算會員制度之研究

	研究單位

及人員
	結算部　　許正誼
	研究時間
	自98年  1月  1日

至98年 12月 15日

	報　　　　　告　　　　　內　　　　　容　　　　　提　　　　　要

	· 研究內容重點：
本研究報告首先在緒論中闡述本研究之背景與目的，即觀察近期各國主管機關日趨重視商品集中結算以強化風控機制，鄰近國家已陸續建置集中結算機構及結算會員制度，及全球遠端交易量規模日增的趨勢下，我國宜重新思考建構證券市場風控機制，分級管理市場各類參與者，及提供遠端交易後檯結算交割機制之必要性。第貳章及第參章則研究國內現行期貨市場結算會員制度，及國內證券市場結算交割主體相關規定，了解期交所已實施之結算會員制度及允許期貨商委託辦理結算之相關內容。而我國證券市場近年推動的結算交割自動化作業則較偏重作業層面，迄今尚未實施如全球證券市場普遍常見的獨立結算所制度、交易管理與結算管理分離，及交易會員與結算會員分別管理制度。第肆章則蒐集及分析國外主要證券結算機構（美國NSCC、德國Eurex、日本JSCC、韓國KRX、中國SD&C、香港HKSCC、新加坡CDP）實行之結算會員制度架構內容，釐清其發展歷程與演變現況，藉以了解先進市場及鄰近市場的做法，以供比較參考。第伍章則說明實施結算會員制度之重要性，包含實施該項制度乃屬國際趨勢、可增加我國證券交割風險管理效能、因應我國市場未來國際化需求，及促進兩岸未來金融交流與發展之後檯作業效率與安全等。接著參酌市場現狀及因應市場未來發展需要，於第陸章歸納出我國實施結算會員制度似可採行的方向為「設立結算機構，全面實施結算會員制」或「證券商委託結算制」，並分別探討兩項制度的法規與作業架構、實施效益與落實方式、委託結算辦理原則、可能的困難點，與相關步驟與準備工作等，以期完整考量及規劃兩項制度的內容，進而切合市場需求與發揮制度實質效益。最後，為使結算會員制度施行前的法規及作業架構完備，於第柒章提出實施結算會員制度之短期、中期及長期推動計畫，以作為現狀改善及未來發展之參考；相關的推動計畫建議內容節錄如下：
· 建議事項：
(1) 短期推動計畫：釐清證交所現行市場風險控管機制，及調整證交所內部之證券商交割風險管理機制，以釐清現行交易面與結算面對證券、投資人及證券商之交割部位風控內容，及調整目前對證券商風控的監管部門與工作配置似乎較為分散的狀況，以符合交易與交割風險分立監管之國際標準。

(2) 中期推動計畫：包含推動證券商委託結算制，及針對證金公司納為結算會員的風險管理方式、實施結算會員制度時的交割借券制度簡化作業，及落實有價證券兩階段餘額交割制度等方面進行研究。

(3) 長期推動計畫：在確認短中期實施成效與市場未來需求、確定制度架構與修改法規，及集保公司配合有價證券兩階段餘額交割制度進行系統調整等作業完成後，開始著手推動建立結算會員制度。



附註：一、報告內容提要應包括下列二部分：

(1) 研究內容重點

(2) 結論與建議事項

二、本提要表須附電子檔
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