99年度與100年度各類資產情境之差異說明
	
	99年
	100年

	第1001組情境
	1~1000組情境水準(股票指數、不動產指數、租金指數、匯率或利率)直接平均
	· 就所模擬1000組情境的連續型報酬率計算算術平均後，再還原成水準(股票指數、房價、匯率)

· 就所模擬1000組情境的變動量計算算術平均後，再還原成水準(租金)

· 就所模擬1000組情境的變動量計算算術平均，還原成水準後再考慮上下界及曲線形狀的調整(利率)

註：本次(100年度)第1001組情境係針對模型建置所使用的研究變數及其所模擬出來的1,000組情境(股票為連續型的月報酬率，利率則為利率的變動量)，計算其算術平均的情境，然後再還原成股票指數水準或利率水準(利率額外考慮Cap和曲線形狀的調整)。

	台灣利率模型
	
	為使台灣利率模型建置的方法與其他模型一致，已將100年度台灣利率的模型進行重建，因模型已與99年度完全不一樣，故無法互為比較。

	其他模型參數差異的比較(股票、不動產、國外利率及匯率)
	
	100年度模型已作以下修改，故模型配適的結果可能完全不一樣，參數也將有所差異。
· 變數新增或更改：如新增MSCI世界股價指數、房價已無全國，且南高更改為台南及高雄等。
· 研究變數改變：如報酬率從離散型報酬率修改為連續型報酬率、租金指數修改成單坪開價等。
· 模型重估：如共同因子個數及時間序列的特性改變等。


