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	研究項目
	我國期貨市場推出短天期指數選擇權可行性之研究

	研究單位
及人員
	研究單位：
臺灣期貨交易所
研究人員：
廖進和
	研究
時間
	自99年1月1日
至99年11 月30日

	報告內容提要

	壹、研究內容重點 
1、 全球短天期指數選擇權之交易概況。
2、 短天期選擇權之商品特性。
3、 全球主要交易所短天期指數選擇權契約規格。
4、 全球主要交易所推出短天期指數選擇權對同標的一般天期商品之影響。
5、 短天期指數選擇權之經濟效益與公共利益分析。
6、 短天期臺指選擇權之發展潛力及潛在市場需求。
7、 結論與建議。
貳、結論與建議事項
1、 近年全球短天期指數選擇權交易量與推出商品數量持續增加，顯示市場確有交易需求：觀察國外交易所短天期商品之發展情況可發現，多數短天期商品交易量仍持續成長，且陸續有交易所陸續推出該類型商品，顯示市場確存有短天期股價指數選擇權之交易與避險需求。
2、 推出短天期商品可與一般天期商品發揮一加一大於二之效果：大多數短天期商品推出後，其交易量加上一般天期商品之交易量，係大於短天期商品推出前一年當年一般天期商品之日均量，此顯示有一加一大於二之效果。
3、 短天期TXO頗具發展潛力：多數受訪業者對本商品之發展性表示樂觀，且多數受訪期貨自營商表示對本商品具有中高度以上之交易需求。
4、 短天期TXO可提供選擇權交易人更多交易選擇，增加交易彈性，建議該商品可列為本公司未來商品發展之參考。



附註：一、報告內容提要應包括下列二部分：
（一）研究內容重點
（二）結論與建議事項
二、本提要表須附電子檔
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