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	1、 研究內容

近年來由於科技化、自由化的發展，各國證券市場不斷的走向國際化，不僅希望能引進更多元化的國外商品，同時也希望自己市場的商品能夠到國外掛牌買賣。故證券交易所及櫃檯買賣中心及業者規劃引進境外ETF至臺灣掛牌或將臺灣ETF推廣至國外掛牌。集保結算所身為後台單位，亦積極思考如何提供更有效率、更安全的後台跨國作業模式，協助前台能夠更順利將商品引進國內或將臺灣商品推銷出去。本篇報告希望參考國外作業實務，並衡酌國內市場特性及證券交易所與櫃檯買賣中心之設計原則，規劃集保結算所辦理國外ETF至臺灣掛牌及臺灣ETF至國外掛牌時可能之帳簿劃撥作業模式，希冀為未來ETF之跨國掛牌規劃作業有所助益。
本研究報告主要內容包括：

(一)國外主要市場ETF發展及現況

(二)我國市場ETF運作現況

(三)集保結算所提供ETF跨國掛牌交易相關帳簿劃撥作業規劃
2、 結論與建議
集保結算所除已提供國內ETF相關帳簿劃撥作業外，並已於Euroclear及Clearstream開設保管劃撥帳戶，分別辦理小龍債券及外幣計價債券之跨國帳簿劃撥作業，集保結算所業已具備跨國帳簿劃撥經驗。未來在配合國外ETF至臺灣掛牌或臺灣ETF至國外掛牌之業務推動方面，已奠定很好的基礎。在此基礎下，本報告經參考日本、韓國集保公司等作法，針對國外ETF至臺灣掛牌或臺灣ETF至國外掛牌規劃有關首次募集、創造／贖回、跨國匯撥、買賣結算交割及股務事務等帳簿劃撥作業，其規劃原則如下： 

(一)、國外ETF至臺灣掛牌

、帳戶開設

集保結算所直接於外國集保機構開戶，若因外國集保機構規定，致集保結算所無法直接於該機構開設保管劃撥帳戶時，則集保結算所於外國保管銀行開設帳戶。
、申購／贖回

於國外原發行國辦理。
、買賣結算交割

依臺灣證券市場規定辦理。
、跨國匯撥

集保結算所與外國集保機構（或保管銀行）連線，並依其及參加人通知辦理跨國匯撥之帳務登載。
、股務事項

、股務代理機構：外國發行人應指定在台股務代理機構，俾辦理相關受益人過戶轉讓、受益人會議通知、收益分配等相關事務。
、受益人名冊：集保結算所依規定編製受益人名冊通知外國發行人在台之事務代理機構。
、受益人會議議決權行使：由受益人委託集保結算所辦理。
、收益分配：由集保結算所委託事務代理機構辦理分配。
(二)、臺灣ETF至國外掛牌

、帳戶開設

外國集保機構直接於集保結算所開戶。
、申購／贖回

於臺灣辦理。
、買賣結算交割

依國外證券市場規定辦理。
、跨國匯撥

集保結算所與外國集保機構連線，並依其及參加人通知辦理跨國匯撥之帳務登載。
、股務事項

、股務代理機構：國內發行人依國外規定指定股務代理機構，俾辦理相關受益人過戶轉讓、受益人會議通知、收益分配等相關事務。倘國外集保機構有辦理股務事項時，則不須另行委託股務代理機構。

、受益人名冊：集保結算所依規定編製受益人名冊通知發行人。
、受益人會議議決權行使：由集保結算所轉交發行人。
、收益分配：由事務代理機構或集保公司辦理分配。
惟集保結算所規劃之ETF跨國掛牌交易相關帳簿劃撥作業，僅為一原則性之規劃架構，未來各項作業仍須於有實際發行商品時，仍須視各國法令、制度及國內主管機關、證券交易所、櫃檯買賣中心及發行人之規劃而有所調整。謹以此篇報告闡述集保結算所於跨國ETF掛牌時能扮演之角色與作業原則，用以提供未來實際商品發行時的規劃參考。


附註︰一、報告內容提要應包括下列二部分

研究內容重點

結論與建議事項

二、本提要表附電子檔
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