[image: image1.wmf]圖一　十年來公開及更新財務預測公司家數成長趨勢
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【專題一】
淺論財務預測制度改為自願性之妥適性


                         莊太平（                         ）
一、前言

財務預測為資訊公開體系的一環，行政院金融監督管理委員會證券期貨局（以下簡稱證期局）為杜絕公開發行公司任意發布預測盈餘訊息，以保障投資大眾並促進證券市場之健全發展，乃於十年前推動建立財務預測制度。隨著時間的經過，我國實施財務預測制度累積了一些經驗，但亦遭遇諸多問題，包括：公司編製財務預測準確度偏低、更新財務預測公司比例偏高、更新時點落後、甚至可能有公司管理當局刻意操控預測數以影響股價等。上述問題公司管理當局認為外在環境不易掌控，承銷商及會計師在評估財務預測及核閱財務預測方面，自認不具產業分析能力，投資人對財務預測不具信心，尤其對那些不斷巨幅調降財務預測之公司更是心存不滿，其間甚至於民國八十六年經立法院決議要求評估財務預測制度之存廢。
過去我國財務預測制度要求發行公司公開財務預測程度較其他先進國家為高，去（九十三）年七月行政院金融監督管理委員會成立，為有效杜絕過去財務預測制度實施之弊端，決定將強制性之財務預測制度改為自願性之財務預測制度，並於今（九十四）年正式實施，爰提出本文淺論此一方向改變的妥適性。

本文以探討過去我國公司編製財務預測之準確度為何？財務預測更新是否對股價有顯著影響？以作為評析此項制度改變的妥適性 。

二、文獻探討
（一）有關財務預測準確度方面

相關文獻衡量財務預測準確度方法有更新次數、更新比例、財務預測誤差、財務預測誤差絕對值、財務預測誤差平方值、標準化預測誤差、標準化預測誤差絕對值、標準化預測誤差平方值、中位數、極大值、極小值等方法。研究結論可歸納如下：

1、幾乎所有研究報告均指出財務預測準確度低，發行人或投資人視財務預測更新為常態。

2、愈大之公司有較佳之制度與人員，較有能力編製準確之財務預測。

3、財務預測偏向高估其後再負向更新財務預測。

4、公司管理當局之預測準確度較分析師之預測準確度高。

5、申請上市、上櫃而編製之財務預測準確度較其他原因編製者高。

6、會計師核閱無助於財務預測準確度提高。

（二）財務預測更新對股價之影響方面
相關文獻衡量財務預測資訊或財務預測更新資訊是否具資訊內涵方法有：1、利用敘述統計說明；2、利用統計學上檢定方法；3、利用統計學上迴歸分析方法等。研究結論可歸納如下：

1、財務預測公告資訊是否具資訊內涵方面，相關的研究報告結論並不一致，部份研究報告認為具資訊內涵，另部份研究報告認為不具資訊內涵。

2、財務預測正向更新是否具資訊內涵方面，相關的研究報告結論並不一致，部份研究報告認為具資訊內涵，另部份研究報告認為不具資訊內涵。

3、財務預測負向更新是否具資訊內涵方面，大部份研究報告認為具資訊內涵。

三、研究方法
（一）財務預測準確度方面

有關公司編製財務預測之準確度為何？本研究是以更新比率、糾正或受處分比率、預測誤差以及中位數為衡量標準。此外為了解全體上市、上櫃公司財務預測偏離情形，於計算預測誤差時，亦分別採用簡單平均法及加權平均法。但採用簡單平均法時為避免極端值影響太大致誤導讀者，扣除極端值之簡單平均數亦另予說明，使閱讀者更能深入了解。茲就預測誤差分段說明如下：

１、本研究預測誤差定義如下：
FE1=(Ai,t - Fi,t)/ABS(Fi,t)*100--------------------------（1）
FE1=（實際數稅前盈餘-預測數稅前盈餘）/(預測數稅前盈餘絕對值)

Ai,t=第i家公司，第t年度之實際數稅前盈餘

Fi,t=第i家公司，第t年度之預測數稅前盈餘

２、本研究將預測誤差分母加上絕對值，以避免分子分母同為負號時形成高低估相反之結論。依此公式，預測誤差若為正數，表示公司所出具之財務預測係屬低估。相反的，當預測誤差為負數，表示公司所出具之財務預測係屬高估。其比例大小代表實際執行結果偏離財務預測或實際執行結果的程度。

３、全體上市、上櫃公司預測誤差，亦分別採用簡單平均法及加權平均法。

（1）全體上市、上櫃公司預測誤差之簡單平均法

　　　FE1=(Σ(Ai,t-Fi,t)/ABS(Fi,t))/ Σi-------------（2）
　　　=（個別公司之預測誤差總和）/ 公司家數合計數

（2）全體上市、上櫃公司預測誤差之加權平均法

　　　FE1=(ΣAi,t-ΣFi,t)/ABS ΣFi,t--------------- （3）
　　　=（全體公司稅前損益實際數-全體公司稅前損益預測數）/
　　　　 預測數總和絕對值

（二）財務預測更新對股價之影響方面

有關探討財務預測更新是否對股價有顯著影響？本研究採事件研究法，就每一辦理財務預測更新之上市公司股票，找到事件發生（T）日（公告原編財務預測不適用之日），並蒐集、計算每一標的股票於事件發生日前二日至後十日之股票實際報酬率，其次將每一支欲計算之標的股票對整體股市利多或利空因素所反應程度予以導出，並據以計算其正常報酬，將事件發生日前二日至後十日之股價實際報酬率減相對日之正常報酬即得出每一支標的股票之異常報酬，最後再利用統計檢定方法分析，推論出是否有異常報酬之顯著性（即財務預測更新是否對股價有顯著影響）。茲就異常報酬計算方法說明如下：

（1）首先將每一支欲計算之標的股票對股市利多或利空因素之反應程度與市場反應程度的關係予以導出（本研究是以過去100天期間為「估計期」，並以「迴歸方式」計算，Ri,t=A+B*Rm,t+εi,t），可得出Ri,t=A+B*Rm,t，亦即該標的股票之正常報酬率Ri,t與整體市場報酬率Rm,t有一定之關係。有此關係後，再就影響該標的股票之特定「事件發生日」( T )前二日與後十日為「觀察期」，以市場報酬率代入公式，即可求出「觀察期」該特定標的股票因整體市場之利多或利空因素所反應之正常報酬率（Ri,t）。

（2）其次再就該特定標的股票於該特定「事件發生日」前二日與後十日觀察期之實際報酬率（Ri,t）減正常報酬率（Ri,t）即得該標的股票於該特定事件發生日前後數日之「異常報酬」（ARi,t = Ri,t - Ri,t）。

（3）最後利用單一樣本T檢定方法分析是否有顯著>0 或<0（有異常報酬）。
（4）另本研究報告亦計算「累積異常報酬率」
　　　CARi,t = ΣARi,t
　　　CARi,10=ARi,-2+ARi,-1+ARi,0+ARi,1+ARi,2+-------+ARi,10
　　　並將其用來測試是否顯著>0 或 <0

四、實證結果分析-----財務預測準確度方面

（一）歷年公開及更新財務預測之公司家數（圖一）
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（二）歷年公開財務預測之公司辦理更新情形（圖二）

[image: image2.wmf]圖二之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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由圖一及圖二可知，我國自開始實施財務預測制度以來，每年公開及更新財務預測之公司家數急劇成長，而各年度公開財務預測後曾辦理更新財務預測之公司家數比例，幾乎均在五成以上，至八十九年及九十年，更新財務預測之家數比例更高達六成以上。其表達的意義就是有六成以上財務預測偏離事實。
（三）編製財務預測公司被處記缺失之情形


[image: image3.wmf]圖三　公開財測公司受糾正（或缺失）處分分析圖
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註：財務預測八十四年至八十七年由證期會負責審查，八十八年以後由證交所與櫃買中心負責審查，圖中比率八十七年以前是以公開財務預測公司為比較基礎，八十八年以後是以抽查件數為比較基礎。

由圖三，證交所及櫃買中心對審閱案件處記缺失之比例相當高，八十八年經選案查核而處記缺失之比例為34%，八十九年則高達69%，九十年雖有下降，但亦達38%。
（四）預測誤差家數統計分析


[image: image4.wmf]圖四　八十八年上市公司預測誤差家數與比率統計圖
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[image: image5.wmf]圖五　八十九年上市公司預測誤差家數與比率統計圖
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[image: image6.wmf]圖六　九十年上市公司預測誤差家數與比率統計圖
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 EMBED Excel.Sheet.8  [image: image7.wmf]圖七　八十八年上櫃公司預測誤差家數與比率統計圖
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[image: image8.wmf]圖八　八十九年上櫃公司預測誤差家數與比率統計圖
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[image: image9.wmf]圖九　九十年上櫃公司預測誤差家數與比率統計圖
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由圖四至圖九，上市、櫃公司以預測數為比較基礎，最近三年度編製之財務預測多數都是高估盈餘，且高估家數比率逐年提高中。例如上市公司八十八年度高估財務預測家數比率是62%，八十九年度是75%，九十年度是82%。至於上櫃公司八十八年度高估財務預測家數比率是60%，八十九年度是82%，九十年度是80%。財務預測高估20%~100%之家數比率最多，其次為高估0%~20%，再次為高估100%~500%。

（五）財務預測誤差----簡單平均法


[image: image10.wmf]圖十　上市公司八十六至九十年整體簡單平均預測誤差趨勢
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[image: image11.wmf]圖十一　上櫃公司八十八至九十年整體簡單平均預測誤差趨勢
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由圖十、圖十一及表一及表二，集中市場部分整體簡單平均預測誤差八十六年-24%，八十七年-112%，八十八年-183%，八十九年-168%，九十年更高達-1,504%，最近五年平均達-398.73%（若以實際盈餘為比較基礎則達-313.85%）。至於證券商營業處所買賣部分整體預測誤差，八十八年至九十年分別為-65%、-114%、-276%，三年平均亦達-175%（若以實際盈餘為比較基礎則達-168%）。扣除預測誤差最大值與最小值前十家後計算之平均數，上市公司最近三年度分別為-68%、-78%、-151%（以預測數為比較基礎），若以實際數為比較基礎則分別為-42%、-94%、-111%，至於中位數則為-12%、-26%、-45%（以預測數為比較基礎）與-13%、-33%及-61%（以實際數為比較基礎）；上櫃公司之預測誤差最近三年度分別為-28%、-61%、-74%（以預測數為比較基礎），以實際數為比較基礎則分別為-29%、-94%、-106%，中位數則為-8%、-38%、-38%（以預測數為比較基礎）與-9%、-51%及-53%（以實際數為比較基礎）。不論是上市或上櫃公司，其簡單平均數、扣除極端值後之簡單平均數、中位數或極小值觀之，顯示相關誤差都無法獲得進一步改善。
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（六）財務預測誤差----加權平均法
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若以加權平均預測誤差（以預測盈餘為比較基礎）觀之，由圖十二、圖十三，集中市場部分八十八年預測誤差為-31%，八十九年預測誤差為-23%，九十年預測誤差高達-77%。三年合計整體公司預測誤差平均達-40%（以實際盈餘為比較基礎，預測誤差達-65%。若將高、低估誤差不相互抵減，而以其絕對值加以計算，則預測誤差達96%。）。至於證券商營業處所買賣部分八十八年至九十年整體公司預測誤差分別為-43%、-45%、-89%。三年合計整體公司預測誤差平均高達-62%（以實際盈餘為比較基礎，預測誤差達-165%。若將高、低估誤差不相互抵減，而以其絕對值加以計算，預測誤差達220%。）。

綜上，八十八至九十年不論是集中市場部分或證券商營業處所買賣部分，財務預測編製以簡單平均（包括扣除極端值後計算之簡單平均）、加權平均或中位數衡量均有巨幅高估現象，且未見有改善跡象。

五、實證結果分析-----財務預測更新對股價之影響方面

本報告針對九十年度上市公司編製財務預測並曾辦理財務預測更新之公司以實證分析財務預測調整對股價之影響。樣本之選取以當年度所有編製財務預測並曾辦理財務預測更新之公司，但公司若更新二次以上者，則只選取第一次更新為樣本；若公司更新後有暫停交易者、更新前由上櫃轉上市者、公司更新時點在三月底以前者，由於以迴歸方法計算該標的股票受市場影響程度之推估，涉及不同年度或不同市場，為避免不同年度、不同市場相關環境不同，影響比較基礎亦予以排除。總共取樣公司180家，其中更新幅度在100%以上者3家，50%~100%者3家，20%~50%者9家，0%~20%者10家，負20%~0%者5家，負50%~20%者44家，負100%~50%者55家，負100%以上者51家。

本段主要依T檢定分析財務預測更新之宣告效果，觀察期間由事件發生日前二交易日（T-2）至後十交易日（T+10），共十三個交易日之每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）是否具顯著性。本檢定採單尾檢定，即當正向更新具有資訊內涵時，股價異常報酬應為正，假設：H0：ARt<=0，H1：ARt>0；當負向更新具有資訊內涵時，股價異常報酬應為負，假設：H0：ARt>=0，H1：ARt<0；。茲分別介紹以下六類T檢定結果：

（一）正向更新財務預測與負向更新財務預測之每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）是否具顯著性。

1、正向更新財務預測每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）：由表三，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬於T-1及T二日具有5%顯著水準，T+10日具有1%顯著水準。累積異常報酬方面僅有T及T+1二日具有5%顯著水準，T+2、T+3及T+4三日具有10%顯著水準，其餘八日則不具顯著水準。

2、負向更新財務預測每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）：由表四，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬於T+1日具有1%顯著水準，T-2、T+6二日具5%顯著水準，T+2、T+3、T+4 三日具有10%顯著水準。累積異常報酬方面自T-2日至T日具有5%顯著水準， T+1日以後至T+10日均具1%顯著水準。至於每日異常報酬T-1及T二日為何未具顯著性？可能之解釋為：內部人業已在T-2日以前先行出脫持股，而壞消息一般都不輕易洩漏，至T日往往至收盤後才發布消息，投資人於發布當日來不及反應。

（二）小幅度負向更新（-50%以下）與大幅度負向更新（-50%以上）財務預測之每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）是否具顯著性。
1、小幅度負向更新財務預測每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）：由表五，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬及累積異常報酬均不具顯著水準者。另由表十四，小幅度更新但金額超過10億元以上之公司，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬及累積異常報酬亦均不具顯著水準者。

2、大幅度負向更新財務預測每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）：由表六，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬於T-2日、T+1日及T+6日具有1%顯著水準，T+2日具有5%顯著水準，T-1日及T+3日具有10%顯著水準。至於T日為何未具顯著性？可能之解釋如前所說明，內部人業已在T日以前先行出脫持股，而壞消息至T日發布時，一般投資人當日來不及反應。

累積異常報酬方面自T-2日起均具1%顯著水準。另由表十三，大幅度更新但金額未達1億元之公司，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬除T+3日具有10%顯著水準外其餘十二日及累積異常報酬亦均不具顯著水準者。

（三）七月底以前正向更新與八月一日以後正向更新財務預測之每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）是否具顯著性。

1、七月底以前正向更新財務預測每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）：由表七，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬及累積異常報酬均不具顯著水準。

2、八月一日以後正向更新財務預測每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）：由表八，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬於T-1具有1%顯著水準，T日具有5%顯著水準。累積異常報酬方面T-1及T日二日具有1%顯著水準，T+1、T+2、T+3 、T+4及T+5五日具有5%顯著水準，T+6日具有10%顯著水準。

八月一日以後更新者較七月底以前更新者具有資訊內涵，其原因主要是八月一日以後之更新，其更新幅度較七月底以前更新者為大。

（四）七月底以前負向更新與八月一日以後負向更新財務預測之每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）是否具顯著性。

1、七月底以前負向更新財務預測每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）：由表九，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬除T+1日具10%顯著水準外，其餘均不具顯著水準者。至於累積異常報酬方面則均不具顯著水準。

2、八月一日以後負向更新財務預測每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）：由表十，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬於T+1日具有1%顯著水準，T-2日、T+3日及T+6日具有5%顯著水準，T-1日、T+4日具有10%顯著水準。累積異常報酬方面除T-2日、T-1日、T日具5%顯著水準外，其餘自T+1日至T+10日共十日均具1%顯著水準。 

八月一日以後更新者較七月底以前更新者具有資訊內涵，其原因主要亦是八月一日以後之更新，其幅度較七月底以前更新者為大之故。 

（五）財務預測調降每股盈餘-0.5元以下與財務預測調降每股盈餘-0.5元以上之公司，其更新財務預測每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）是否具顯著性。
1、財務預測調降每股盈餘-0.5元以下之公司每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）：由表十一，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬僅T+9日具有10%顯著水準，至於累積異常報酬均不具顯著水準者。

2、財務預測調降每股盈餘-0.5元以上之公司每日異常報酬（ARi,t）與累積異常報酬（CARi,t）：由表十二，觀察期間（ARi,t）、（CARi,t）及t統計量，每日異常報酬於T-2日及T+1日具有1%顯著水準， T+4日及T+6日具有10%顯著水準。累積異常報酬方面自T-2日起均具1%顯著水準。

六、結論與評析
（一）結論

1、依據預測誤差分析，不論是集中市場部分或證券商營業處所買賣部分，八十八年至九十年財務預測編製以簡單平均（包括扣除極端值後計算之簡單平均）、加權平均或中位數衡量，財務預測準確度偏低，且參照其他文獻報告，財務預測準確度十年來並未獲得改善。此顯示預測資訊的不確定性，亦表示多數公司公開預測之資訊不具有未來資訊之參考價值。

2、因為公開財務預測之公司家數成長快速，且財務預測多數高估（約八成左右），更新比例亦偏高（約六成左右），雖然主管機關與證交所、櫃買中心投入大量人力檢討、加強查察財務預測，糾正或處記缺失比例甚高，但財務預測高估情形亦未獲得有效改善。此與我國財務預測制度按季比較實際數與預測數之運作，各公司往往低估第一、二季而高估第三、四季之預測數，致市場無法於各季及時反應公司落後盈餘目標之事實，造成公司高估盈餘目標，並至年底才大幅調降預測盈餘目標之結果。

3、我國上市、櫃公司公開財務預測，多集中在四月底以前（約占八成），更新財務預測則多集中在八月底以後（約占八成），更有甚者至次年才辦理前一年度之更新，此表示若投資人於上半年買入公開預測資訊公司之股票，持有至下半年遭遇調降財測之風險相當高；且下半年調幅又大於上半年，足供讀者深思延遲更新財測之嚴重性，但目前主管機關與司法單位對於不法編製財測之公司尚有認定上的困難。

4、投資人對財務預測正向更新資訊有提前反應現象，但因提前反應，故資訊公開後持續反應時間很短，隨即有利多出盡股價又回跌現象。依T檢定分析結果，財務預測正向更新資訊反應很有效率，但反應時間很短。

5、投資人對財務預測負向更新資訊之反應相較於投資人對財務預測正向更新資訊之反應強烈且持續時間更長。依T檢定分析結果，負向更新財務預測資訊具有資訊內涵。

6、投資人對大幅度（調幅達50%以上）財務預測負向更新資訊之反應，比小幅度（調幅未達50%）負向更新資訊之反應要強，且持續時間更長。依T檢定分析結果，小幅度之負向更新（包括更新金額超過10億元以上之公司）並不具資訊內涵，但大幅度之負向更新則具資訊內涵。大幅度之更新資訊公開雖具有資訊內涵，但若將更新金額未達1億元之公司分離檢定，則更新金額未達1億元之公司公開預測資訊並不具有資訊內涵。

7、若依七月底以前與八月一日以後更新財務預測，分析每日異常報酬或累積異常報酬，不論是正向更新或負向更新，八月一日以後更新之資訊效果均較七月底以前更新之資訊效果為強。依T檢定結果八月一日以後更新資訊之公告具資訊內涵，但七月底以前更新資訊之公開則不具資訊內涵。

8、不論是正向更新或負向更新，股價異常報酬都有提前反應現象，顯然更新資訊有事先洩漏之疑。
9、因為預測盈餘高低影響調幅比例，考慮資本額大小另以每股盈餘調整0.5元（財測盈餘調整金額除以資本額達百分之五）上、下為標準分別檢定，公司每股盈餘未達0.5元之資訊公開不具資訊內涵，但公司每股盈餘超過0.5元之資訊公開則具有資訊內涵。

（二）評析

依據本文相關數據與結論以及相關文獻報告，基於下列理由，我國財務預測公開範圍由強制性改為自願性是值得肯定的方向。

1、我國公開財務預測之公司成長太快速。

2、整體財務預測準確度偏低，對投資人而言，多數公開財務預測公司之預測資訊不具有投資參考價值。

3、財務預測更新比率過高，造成大多數上市、櫃公司公開財務預測後再辦理更新財務預測現象，影響市場股價穩定性。

4、整體財務預測偏向高估。公開財務預測公司約有八成在每年四月底前辦理，而更新財務預測公司亦有八成是在每年八月底後辦理。投資人（除非是短線）將因多數公司於下半年調降財務預測而受傷害。

5、投資人對財務預測不具信心；發行人認為外在環境不易掌控，會計師及承銷商自認不具產業分析能力，多數希望能夠免除財務預測編製及公開，俾減少成本、風險及困擾。

6、負責審閱財務預測、負責制度制定與監理以及負責調查與審判等人員在認定公司管理當局不法上亦有相當困難與歧異。致無法有效打擊不法者，反而讓不法者有可乘之機。

7、投資人誤會財務預測之公開業經專業人士及主管機關背書。

8、我國強制公開財務預測制度增加發行人赴海外募集資金之風險及與國際接軌。

9、取消強制公開改為自願公開財務預測，藉由公司自願提供更多資訊以吸引投資人認同。投資人保護中心業已成立，可加強市場自願公開財務預測制度之監督，加強保護投資人權益落實。

10、基於重要性原則，使得主管機關、證交所、櫃買中心之人員有更多時間與人力投注於重大偏離案件上。

表一　八十八年至九十年上市公司預測誤差統計分析表

（包括簡單平均、中位數、極大值及極小值）
	
	八十八年
	八十九年
	九十年

	
	FE1
	FE2
	FE1
	FE2
	FE1
	FE2

	未扣除極端值之簡單平均  
	-183%
	-490%
	-168%
	-241%
	-1504%
	-222%

	扣除極端值之簡單平均簡單平均  （註3）
	-68%
	-42%
	-78%
	-94%
	-151%
	-111%

	中  位  數
	-12%
	-13%
	-26%
	-33%
	-45%
	-61%

	極  大  值
	855%
	406%
	351%
	78%
	548%
	343%

	極  小  值
	-14210%
	-4897%
	-8333%
	-25621%
	-361795%
	-16650%


表二  八十八年至九十年上櫃公司預測誤差統計分析表

（包括簡單平均、中位數、極大值及極小值）
	
	八十八年
	八十九年
	九十年

	
	FE1
	FE2
	FE1
	FE2
	FE1
	FE2

	未扣除極端值之簡單平均
	-65%
	-82%
	-114%
	-150%
	-276%
	-227%

	扣除極端值之簡單平均簡單平均  （註3）
	-28%
	-29%
	-61%
	-94%
	-74%
	-106%

	中  位  數
	-8%
	-9%
	-38%
	-51%
	-38%
	-53%

	極  大  值
	597%
	502%
	3712%
	152%
	114%
	1139%

	極  小  值
	-4370%
	-4802%
	-6565%
	-4158%
	-23088%
	-16634%


註1: FE1=(Σ(Ai,t-Fi,t)/ABS(Fi,t))/Σi 

註2: FE2=(Σ(Ai,t-Fi,t)/ABS(Ai,t))/Σi  
註3：指經扣除樣本極端值正負值最大各十家後計算之值，以避免極端值
      (例如預測盈餘為100萬元，執行結果為虧損1億元)影響而誤導。

表三  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)以及t統計量
       ─正向財務預測更新
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	0.02
	0.33
	0.02
	0.033

	T-1
	1.35
	1.755**
	1.37
	1.255

	T
	1.13
	1.988**
	2.5
	1.814**

	T+1
	0.35
	0.461
	2.86
	1.763**

	T+2
	-0.03
	-0.06
	2.82
	1.68*

	T+3
	-0.1
	-1.43
	2.72
	1.465*

	T+4
	0.53
	0.807
	3.25
	1.522*

	T+5
	-0.73
	-1.134
	2.52
	1.152

	T+6
	-1.13
	-1.851
	1.39
	0.614

	T+7
	-0.49
	-0.947
	0.89
	0.38

	T+8
	0.04
	0.099
	0.93
	0.413

	T+9
	-0.27
	-0.568
	0.66
	0.289

	T+10
	1.25
	2.419***
	1.91
	0.811


表四  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)以及t統計量
       ─負向財務預測更新
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	-0.53
	-2.07**
	-0.53
	-2.07**

	T-1
	-0.28
	-1.15
	-0.82
	-2.07**

	T
	-0.18
	-0.7
	-1
	-1.95**

	T+1
	-1.03
	-3.38***
	-2.03
	-3.17***

	T+2
	-0.42
	-1.42*
	-2.45
	-3.13***

	T+3
	-0.39
	-1.6*
	-2.85
	-3.27***

	T+4
	-0.41
	-1.44*
	-3.26
	-3.5***

	T+5
	-0.29
	-1.15
	-3.54
	-3.56***

	T+6
	-0.45
	-1.72**
	-4
	-3.89***

	T+7
	-0.13
	-0.5
	-4.13
	-4.05***

	T+8
	0.12
	0.47
	-4.01
	-3.81***

	T+9
	0.07
	0.33
	-3.94
	-3.6***

	 T+10
	0.18
	0.81
	-3.75
	-3.31***


註： *
代表
10%
統計顯著水準。



**
代表
5%
統計顯著水準。



***
代表
1%
統計顯著水準。

表五  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)以及t統計量
       ─負向更新財測-50%以下
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	0.12
	0.27
	0.12
	0.27

	T-1
	0.1
	0.24
	0.21
	0.34

	T
	0.06
	0.16
	0.28
	0.38

	T+1
	-0.35
	-0.61
	-0.07
	-0.09

	T+2
	0.15
	0.37
	0.08
	0.07

	T+3
	-0.27
	-0.68
	-0.2
	-0.16

	T+4
	-0.41
	-1.02
	-0.61
	-0.15

	T+5
	-0.49
	-1.21
	-1.1
	-0.82

	T+6
	0.48
	1.06
	-0.62
	-0.46

	T+7
	-0.24
	-0.54
	-0.86
	-0.62

	T+8
	0.74
	1.53
	-0.12
	-0.08

	T+9
	0.12
	0.32
	-0.01
	0

	T+10
	0.05
	0.12
	0.04
	0.03


表六  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)以及t統計量
       ─負向更新財測-50%以上
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	-0.83
	-2.64***
	-0.83
	-2.64***

	T-1
	-0.48
	-1.49*
	-1.3
	-2.6***

	T
	-0.29
	-0.89
	-1.59
	-2.4***

	T+1
	-1.35
	-3.68***
	-2.94
	-3.52***

	T+2
	-0.68
	-1.75**
	-3.62
	-3.57***

	T+3
	-0.45
	-1.45*
	-4.07
	-3.62***

	T+4
	-0.41
	-1.1
	-4.48
	-3.76***

	T+5
	-0.19
	-0.62
	-4.67
	-3.58***

	T+6
	-0.88
	-2.81***
	-5.56
	-4.12***

	T+7
	-0.08
	-0.25
	-5.64
	-4.25***

	T+8
	-0.17
	-0.6
	-5.81
	-4.32***

	T+9
	0.05
	0.19
	-5.75
	-4.18***

	T+10
	0.24
	0.89
	-5.51
	-3.85***


註： *   代表10%統計顯著水準。



**  代表
5%
統計顯著水準。



*** 代表
1%
統計顯著水準。
表七  常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)及t統計量
         ─七月三十一日以前正向更新
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	-1.4
	-1.731
	-1.4
	-1.73

	T-1
	-0.7
	-0.6
	-2.1
	-1.33

	T
	0.65
	0.79
	-1.45
	-0.73

	T+1
	0.3
	0.33
	-1.15
	-0.54

	T+2
	-0.04
	-0.03
	-1.18
	-0.63

	T+3
	-0.21
	-0.21
	-1.4
	-0.57

	T+4
	0.33
	0.38
	-1.07
	-0.36

	T+5
	-0.95
	-0.87
	-2.02
	-0.55

	T+6
	-0.98
	-0.92
	-3
	-0.78

	T+7
	0.41
	0.55
	-2.59
	-0.65

	T+8
	0.08
	0.17
	-2.51
	-0.67

	T+9
	-0.55
	-0.92
	-3.06
	-0.79

	T+10
	1.7
	1.93
	-1.36
	-0.35


表八  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)及t統計量
        ─八月一日以後正向更新
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	0.82
	0.9
	0.82
	0.9

	T-1
	2.51
	2.73***
	3.33
	2.68***

	T
	1.4
	1.83**
	4.73
	2.89***

	T+1
	0.38
	0.35
	5.11
	2.47**

	T+2
	-0.03
	-0.05
	5.08
	2.26**

	T+3
	-0.04
	-0.38
	5.04
	2.09**

	T+4
	0.64
	0.7
	5.68
	2.05**

	T+5
	-0.6
	-0.74
	5.07
	1.97**

	T+6
	-1.22
	-1.58
	3.86
	1.44*

	T+7
	-1
	-1.47
	2.85
	0.99

	T+8
	0.01
	0.26
	2.87
	1.03

	T+9
	-0.12
	-0.17
	2.75
	0.99

	T+10
	0.97
	1.4
	3.66
	1.24


註： *
代表
10%
統計顯著水準。



**
代表
5%
統計顯著水準。



***
代表
1%
統計顯著水準。
表九  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)及t統計量
        ─七月三十一日以前負向更新
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	-0.54
	-0.77
	-0.54
	-0.77

	T-1
	0.12
	0.19
	-0.42
	-0.39

	T
	-0.49
	-0.69
	-0.91
	-0.73

	T+1
	-1.01
	-1.39*
	-1.93
	-1.13

	T+2
	-0.84
	-0.98
	-2.73
	-1.23

	T+3
	-0.06
	-0.09
	-2.83
	-1.04

	T+4
	-0.05
	-0.06
	-2.87
	-1.04

	T+5
	-0.47
	-0.65
	-3.34
	-1.21

	T+6
	-0.19
	-0.26
	-3.53
	-1.09

	T+7
	-0.55
	-0.65
	-4.08
	-1.32

	T+8
	0.46
	0.63
	-3.62
	-1.18

	T+9
	0.62
	1
	-3.00
	-0.96

	T+10
	0.71
	1.03
	-2.29
	-0.72


表十  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)及t統計量
        ─八月一日以後負向更新
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	-0.52
	-1.92**
	-0.52
	-1.92**

	T-1
	-0.37
	-1.33*
	-0.89
	-2.08**

	T
	-0.12
	-0.45
	-1.02
	-1.81**

	T+1
	-1.04
	-3.07***
	-2.05
	-2.95***

	T+2
	-0.34
	-1.09
	-2.4
	-2.87***

	T+3
	-0.46
	-1.71**
	-2.85
	-3.15***

	T+4
	-0.48
	-1.56*
	-3.33
	-3.39***

	T+5
	-0.26
	-0.96
	-3.58
	-3.35***

	T+6
	-0.51
	-1.77**
	-4.08
	-3.82***

	T+7
	-0.06
	-0.2
	-4.14
	-3.85***

	T+8
	0.05
	0.2
	-4.08
	-3.66***

	T+9
	-0.03
	-0.11
	-4.11
	-3.52***

	T+10
	0.08
	0.36
	-4.02
	-3.31***


註： *
代表
10%
統計顯著水準。



**
代表
5%
統計顯著水準。



***
代表
1%
統計顯著水準。
表十一  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)及t統計量
         —每股盈餘調整-0.5元以下
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	0.189
	0.373
	0.189
	0.373

	T-1
	-0.084
	-0.150
	0.104
	0.126

	T
	-0.313
	-0.528
	-0.209
	-0.179

	T+1
	-0.734
	-0.891
	-0.943
	-0.676

	T+2
	0.074
	0.127
	-0.869
	-0.510

	T+3
	-0.404
	-0.790
	-1.273
	-0.813

	T+4
	0.599
	0.893
	-0.674
	-0.376

	T+5
	-0.342
	-0.705
	-1.016
	-0.493

	T+6
	-0.475
	-0.844
	-1.492
	-0.835

	T+7
	-0.164
	-0.264
	-1.656
	-0.932

	T+8
	0.802
	1.270
	-0.854
	-0.447

	T+9
	0.663
	1.544*
	-0.191
	-0.092

	T+10
	-0.004
	-0.010
	-0.195
	-0.092


表十二  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)及t統計量
         ─每股盈餘調整-0.5元以上
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	-0.746
	-2.660***
	-0.746
	-2.660***

	T-1
	-0.288
	-0.978
	-1.033
	-2.257***

	T
	-0.086
	-0.303
	-1.120
	-1.889***

	T+1
	-1.294
	-3.996***
	-2.414
	-3.191***

	T+2
	-0.401
	-1.144
	-2.815
	-3.026***

	T+3
	-0.340
	-1.210
	-3.155
	-2.969***

	T+4
	-0.445
	-1.390*
	-3.600
	-3.227***

	T+5
	-0.247
	-0.853
	-3.847
	-3.274***

	T+6
	-0.463
	-1.556*
	-4.310
	-3.495***

	T+7
	-0.032
	-0.110
	-4.341
	-3.552***

	T+8
	-0.005
	-0.017
	-4.346
	-3.459***

	T+9
	0.019
	0.079
	-4.327
	-3.354***

	T+10
	0.255
	0.984
	-4.072
	-3.071***


註： *
代表
10%
統計顯著水準。



**
代表
5%
統計顯著水準。



***
代表
1%
統計顯著水準。

表十三  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)及t統計量
         ─負向更新達50%未達一億元

	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	-0.253
	-0.301
	-0.253
	-0.301

	T-1
	-0.114
	-0.168
	-0.368
	-0.292

	T
	0.225
	0.288
	-0.143
	-0.082

	T+1
	0.044
	0.043
	-0.009
	-0.046

	T+2
	0.406
	0.457
	0.307
	0.148

	T+3
	-0.784
	-1.361*
	-0.477
	-0.222

	T+4
	0.024
	0.023
	-0.453
	-0.197

	T+5
	1.256
	2.127
	0.803
	0.306

	T+6
	0.909
	-1.034
	-0.106
	-0.045

	T+7
	-0.703
	-0.859
	-0.808
	-0.328

	T+8
	-0.443
	-0.493
	-1.251
	-0.471

	T+9
	0.468
	0.563
	-0.784
	-0.276

	T+10
	-0.446
	-1.081
	-1.229
	-0.421


表十四  異常報酬(AR)與累積異常報酬(CAR)及t統計量
         ─負向更新未達50%達十億元
	第T日
	ARt
	t(ARt)
	CARt
	t(CARt)

	T-2
	-0.329
	-0.151
	-0.329
	-0.151

	T-1
	-1.044
	-1.760*
	-1.373
	-0.667

	T
	0.059
	0.069
	-1.315
	-0.605

	T+1
	-0.391
	-0.150
	-1.706
	-0.685

	T+2
	0.815
	1.722
	-0.891
	-0.324

	T+3
	-0.356
	-0.312
	-1.247
	-0.376

	T+4
	0.053
	0.044
	-1.194
	-0.293

	T+5
	-0.048
	-0.052
	-1.242
	-0.327

	T+6
	0.419
	0.868
	-0.824
	-0.202

	T+7
	0.449
	0.423
	-0.375
	-0.081

	T+8
	0.498
	0.439
	0.123
	0.022

	T+9
	0.480
	0.627
	0.603
	0.100

	T+10
	0.642
	0.769
	1.245
	0.225


註： *  代表 10%顯著水準
    **  代表  5%顯著水準
   ***  代表  1%顯著水準
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Sheet1

		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		0.35		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-1.03		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.01		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-1.35		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-1.13		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91

		負以上		-0.53		-0.82		-1.00		-2.03		-2.45		-2.85		-3.26		-3.54		-4.00		4.13		-4.01		-3.94		-3.75

		負50%以下		0.02		0.11		0.05		0.04		0.00		0.00		-0.03		-0.02		-0.02		-0.04		-0.03		-0.06		-0.08

		負50%以上		-0.83		-1.30		-1.59		-2.94		-3.62		-4.07		-4.48		-4.67		-5.56		-5.64		-5.81		-5.75		-5.51

		負100%以上		-0.71		-0.99		-1.36		-2.49		-3.55		-3.99		5.29		-5.72		-7.22		-7.33		-7.14		-7.26		-7.81
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圖五之二十三　上市公司八十八年至九十財務預測依公開原因別家數與比率分析圖
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圖五之二十五　上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖
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圖三之四　十年來公開及更新財務預測公司家數成長趨勢
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圖三之七　上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖　
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圖三之八　上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖　
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圖三之九　上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開預測家數趨勢圖　
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圖三之十　上櫃公司八十八年至九十年依月份別更新預測比率趨勢圖
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圖五之一　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之二　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之三　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（九十年）　
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圖五之四　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之五　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）　
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圖五之六　上櫃公司八十八年至九十年預測家數與比率誤差統計圖（九十年）
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圖五之七　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之八　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之十　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之十一　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之十二　上櫃公司家數與比率八十八年至九十年預測誤差統計圖（九十年）
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圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢

0.64

0.52

0.39

0.59

0.48

0.47

0.56

0.44

0.63

0.64



		86年		86年

		87年		87年

		88年		88年

		89年		89年

		90年		90年



預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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       2.以實際數為比較基礎--只計算新公司
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圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

6

-11.34

42

-2.82

30

-1.23

89

-4.57

74

-1.52

24

-3.79

53

-0.4

12

-1.44

12

-0.83

52

-5.18

8

-0.46

5

-0.07

493

-2.46

76

-9.3

38

-5.04

5

-0.18

106

-4.2

127

-29.7

1252

-5.96



		生技		生技

		食品		食品

		塑膠		塑膠

		紡織		紡織

		電機		電機

		電器		電器

		化學		化學

		玻璃		玻璃

		通訊		通訊

		鋼鐵		鋼鐵

		橡膠		橡膠

		軟體		軟體

		電子		電子

		營建		營建

		運輸		運輸

		觀光		觀光

		金融		金融

		百貨		百貨

		證券		證券

		其他		其他

		合計		合計



&A

Page &P

樣本數

預測誤差

產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖（三年平均）
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圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分圖（三年平均）
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圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖
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圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖
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圖七　八十八年上櫃公司預測誤差家數與比率統計圖
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Sheet1

		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		0.35		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-1.03		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.01		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-1.35		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-1.13		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91

		負以上		-0.53		-0.82		-1.00		-2.03		-2.45		-2.85		-3.26		-3.54		-4.00		4.13		-4.01		-3.94		-3.75

		負50%以下		0.02		0.11		0.05		0.04		0.00		0.00		-0.03		-0.02		-0.02		-0.04		-0.03		-0.06		-0.08

		負50%以上		-0.83		-1.30		-1.59		-2.94		-3.62		-4.07		-4.48		-4.67		-5.56		-5.64		-5.81		-5.75		-5.51

		負100%以上		-0.71		-0.99		-1.36		-2.49		-3.55		-3.99		5.29		-5.72		-7.22		-7.33		-7.14		-7.26		-7.81
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圖五之二十三　上市公司八十八年至九十財務預測依公開原因別家數與比率分析圖
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圖五之二十四　上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別家數與比率別分析圖
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圖五之二十五　上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖
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圖三之四　十年來公開及更新財務預測公司家數成長趨勢
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圖三之六　公開財測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

42

0.14

55

0.16

71

0.15

64

0.11

82

0.34

174

0.69

131

0.38



		1月		1月

		2月		2月

		3月		3月

		4月		4月

		5月		5月

		6月		6月

		7月		7月

		8月		8月

		9月		9月

		10月		10月

		11月		11月

		12月		12月

		總計		總計



&A

Page &P

家數

比率

月份（Ｘ）

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖三之七　上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖　
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圖三之八　上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖　
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圖三之九　上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開預測家數趨勢圖　
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圖三之十　上櫃公司八十八年至九十年依月份別更新預測比率趨勢圖
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圖五之一　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年 家數(Y)

八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測誤差盈餘為比較基礎)

家數（Ｙ）　

比率（Ｙ）

圖五之二　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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區間（Ｘ）
(以預測誤差盈餘為比較基礎)　

家數（Ｙ）
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圖五之三　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（九十年）　
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比率（Ｙ）

圖五之四　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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比率（Ｙ）

圖五之五　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）　
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區間（Ｘ）
(以預測數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之六　上櫃公司八十八年至九十年預測家數與比率誤差統計圖（九十年）
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八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之七　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之八　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之九　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖(九十年)
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八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十一　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比率基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十二　上櫃公司家數與比率八十八年至九十年預測誤差統計圖（九十年）
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
　　2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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比率%
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圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4
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註：1.以預測數為比較基礎--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---3
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年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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       4.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---1
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註：1.以預測數為比較基礎
       2.以實際數為比較基礎

預測誤差（Ｙ）

圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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       2.以實際數為比較基礎--只計算新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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樣本數

預測誤差

產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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Sheet1

		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		0.35		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-1.03		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.01		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-1.35		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-1.13		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91

		負以上		-0.53		-0.82		-1.00		-2.03		-2.45		-2.85		-3.26		-3.54		-4.00		4.13		-4.01		-3.94		-3.75

		負50%以下		0.02		0.11		0.05		0.04		0.00		0.00		-0.03		-0.02		-0.02		-0.04		-0.03		-0.06		-0.08

		負50%以上		-0.83		-1.30		-1.59		-2.94		-3.62		-4.07		-4.48		-4.67		-5.56		-5.64		-5.81		-5.75		-5.51

		負100%以上		-0.71		-0.99		-1.36		-2.49		-3.55		-3.99		5.29		-5.72		-7.22		-7.33		-7.14		-7.26		-7.81
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圖五之二十三　上市公司八十八年至九十財務預測依公開原因別家數與比率分析圖
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圖五之二十四　上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別家數與比率別分析圖
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圖五之二十五　上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖
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圖三之四　十年來公開及更新財務預測公司家數成長趨勢
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圖三之六　公開財測公司受糾正（或缺失）處分分析圖
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圖三之七　上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖　
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圖三之八　上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖　
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圖三之九　上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開預測家數趨勢圖　
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圖三之十　上櫃公司八十八年至九十年依月份別更新預測比率趨勢圖
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圖五之一　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之二　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之三　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（九十年）　
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圖五之四　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之五　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）　
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圖五之六　上櫃公司八十八年至九十年預測家數與比率誤差統計圖（九十年）
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圖五之七　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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		負1000%以上		負1000%以上

		負1000%~500%		負1000%~500%

		負500%~100%		負500%~100%

		負100%~20%		負100%~20%

		負20%~0%		負20%~0%

		0%~20%		0%~20%

		20%~100%		20%~100%

		100%~500%		100%~500%

		500%以上		500%以上

		總計		總計
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八十九年 家數(Y)

八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之八　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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		負500%~100%		負500%~100%

		負100%~20%		負100%~20%

		負20%~0%		負20%~0%

		0%~20%		0%~20%

		20%~100%		20%~100%

		100%~500%		100%~500%

		500%以上		500%以上

		總計		總計
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之九　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖(九十年)
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		負500%~100%		負500%~100%

		負100%~20%		負100%~20%

		負20%~0%		負20%~0%

		0%~20%		0%~20%

		20%~100%		20%~100%

		100%~500%		100%~500%

		500%以上		500%以上

		總計		總計
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八十八年 家數(Y)

八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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		負500%~100%		負500%~100%

		負100%~20%		負100%~20%
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		0%~20%		0%~20%

		20%~100%		20%~100%

		100%~500%		100%~500%

		500%以上		500%以上

		總計		總計
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八十九年 家數(Y)

八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十一　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）

5

0.020242915

8

0.032388664

80

0.3238866397

71

0.2874493927

36

0.1457489879

21

0.0850202429

25

0.1012145749

1

0.004048583

0

0

247

1



		負1000%以上		負1000%以上
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		500%以上		500%以上
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比率基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十二　上櫃公司家數與比率八十八年至九十年預測誤差統計圖（九十年）
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		87年		87年

		88年		88年

		89年		89年

		90年		90年



預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
　　2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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		88年

		89年
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比率%

年度(X)

比率(Y)

圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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		89年		89年
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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		88年		88年

		89年		89年

		90年		90年



預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：3.以預測數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司
       4.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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		87年		87年

		88年		88年

		89年		89年
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎
       2.以實際數為比較基礎

預測誤差（Ｙ）

圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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		88年		88年

		89年		89年

		90年		90年



預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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		87年		87年

		88年		88年

		89年		89年

		90年		90年



預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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		88年		88年

		89年		89年
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎--只計更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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		塑膠		塑膠
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		電機		電機

		電器		電器

		化學		化學

		玻璃		玻璃

		紙類		紙類

		鋼鐵		鋼鐵

		橡膠		橡膠

		汽車		汽車

		電子		電子

		營建		營建

		運輸		運輸

		觀光		觀光

		金融		金融

		其他		其他

		合計		合計
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樣本數

預測誤差

產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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		電機		電機
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		橡膠		橡膠
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		營建		營建

		運輸		運輸

		觀光		觀光

		金融		金融

		百貨		百貨

		證券		證券

		其他		其他

		合計		合計
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樣本數

預測誤差

產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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預測誤差

絕對值

公開原因（Ｘ）

預測誤差（Ｙ1）

圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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預測誤差

絕對值

公開原因（Ｘ）

預測誤差（Ｙ1）

圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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樣本數

更新家數

占樣本數%

公開原因（Ｘ1）

樣本數（Ｙ1）

更新家數（Ｘ2）

占樣本數％（Ｙ2）

圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖（三年平均）
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樣本數
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占樣本數%

公開原因（Ｘ1）

樣本數（Ｙ1）

更新家數（Ｘ2）

占樣本數％（Ｙ2）

圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分圖（三年平均）
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股價漲

股價跌

區間（Ｘ）

比率（Ｙ）

圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖
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圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖
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圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖
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		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		0.35		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-1.03		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.01		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-1.35		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-1.13		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13
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圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖（三年平均）
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圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分圖（三年平均）
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圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖
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圖六　九十年上市公司預測誤差家數與比率統計圖　
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		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		0.35		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-1.03		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.01		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-1.35		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-1.13		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91

		負以上		-0.53		-0.82		-1.00		-2.03		-2.45		-2.85		-3.26		-3.54		-4.00		4.13		-4.01		-3.94		-3.75

		負50%以下		0.02		0.11		0.05		0.04		0.00		0.00		-0.03		-0.02		-0.02		-0.04		-0.03		-0.06		-0.08

		負50%以上		-0.83		-1.30		-1.59		-2.94		-3.62		-4.07		-4.48		-4.67		-5.56		-5.64		-5.81		-5.75		-5.51

		負100%以上		-0.71		-0.99		-1.36		-2.49		-3.55		-3.99		5.29		-5.72		-7.22		-7.33		-7.14		-7.26		-7.81
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圖五之二十三　上市公司八十八年至九十財務預測依公開原因別家數與比率分析圖
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圖五之二十四　上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別家數與比率別分析圖
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圖五之二十五　上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖
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圖三之四　十年來公開及更新財務預測公司家數成長趨勢
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圖三之六　公開財測公司受糾正（或缺失）處分分析圖
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圖三之七　上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖　
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圖三之八　上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖　
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圖三之九　上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開預測家數趨勢圖　
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圖三之十　上櫃公司八十八年至九十年依月份別更新預測比率趨勢圖
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圖五之一　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之二　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之三　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（九十年）　
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圖五之四　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之五　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）　
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圖五之六　上櫃公司八十八年至九十年預測家數與比率誤差統計圖（九十年）
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圖五之七　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之八　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之九　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖(九十年)
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圖五之十　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）

6

0.0280373832

2

0.0093457944

25

0.1168224299

46

0.214953271

50

0.2336448598

50

0.2336448598

31

0.1448598131

3

0.0140186916

1

0.0046728972

214

1



		負1000%以上		負1000%以上

		負1000%~500%		負1000%~500%

		負500%~100%		負500%~100%

		負100%~20%		負100%~20%

		負20%~0%		負20%~0%

		0%~20%		0%~20%

		20%~100%		20%~100%

		100%~500%		100%~500%

		500%以上		500%以上

		總計		總計



&A

Page &P

八十九年 家數(Y)

八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十一　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之十二　上櫃公司家數與比率八十八年至九十年預測誤差統計圖（九十年）
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圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖（三年平均）
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圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分圖（三年平均）
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Sheet1

		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		0.35		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-1.03		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.01		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-1.35		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-1.13		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91

		負以上		-0.53		-0.82		-1.00		-2.03		-2.45		-2.85		-3.26		-3.54		-4.00		4.13		-4.01		-3.94		-3.75

		負50%以下		0.02		0.11		0.05		0.04		0.00		0.00		-0.03		-0.02		-0.02		-0.04		-0.03		-0.06		-0.08

		負50%以上		-0.83		-1.30		-1.59		-2.94		-3.62		-4.07		-4.48		-4.67		-5.56		-5.64		-5.81		-5.75		-5.51

		負100%以上		-0.71		-0.99		-1.36		-2.49		-3.55		-3.99		5.29		-5.72		-7.22		-7.33		-7.14		-7.26		-7.81
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圖五之二十三　上市公司八十八年至九十財務預測依公開原因別家數與比率分析圖
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圖五之二十四　上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別家數與比率別分析圖
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圖五之二十五　上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖
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圖三之四　十年來公開及更新財務預測公司家數成長趨勢
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圖三之六　公開財測公司受糾正（或缺失）處分分析圖
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圖三之七　上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖　
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圖三之八　上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖　
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圖三之九　上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開預測家數趨勢圖　
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圖三之十　上櫃公司八十八年至九十年依月份別更新預測比率趨勢圖
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圖五之一　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之二　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之三　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（九十年）　
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圖五之四　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間(X)
(以預測數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之五　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）　
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九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之六　上櫃公司八十八年至九十年預測家數與比率誤差統計圖（九十年）
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八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之七　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之八　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之九　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖(九十年)
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八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十一　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比率基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十二　上櫃公司家數與比率八十八年至九十年預測誤差統計圖（九十年）
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2
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註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
　　2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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預測誤差 (%)---3
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       2.以實際數為比較基礎--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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       4.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司
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圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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       2.以實際數為比較基礎

預測誤差（Ｙ）

圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差（Ｙ）

圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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樣本數

預測誤差

產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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更新家數（Ｘ2）

占樣本數％（Ｙ2）

圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖（三年平均）
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圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分圖（三年平均）
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圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖
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圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖
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圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

0.02

-0.53

0.02

-0.83

-0.71

1.35

-0.29

0.09

-0.48

-0.27

0.35

-1.03

-0.01

-1.35

-1.13

0.35

-1.03

-0.01

-1.35

-1.13

-0.03

-0.42

-0.03

-0.68

-1.07

-0.1

-0.39

0

-0.45

-0.44

0.53

-0.41

-0.03

-0.41

-1.3

-0.73

-0.29

0.01

-0.19

-0.43

-1.13

-0.45

0

-0.88

-1.5

-0.49

-0.13

-0.02

-0.08

-0.1

0.04

0.12

0

-0.17

0.19

0.27

0.07

-0.03

0.05

-0.12

1.25

0.18

-0.02

0.24

-0.55



		CAR-1		CAR-1		CAR-1		CAR-1		CAR-1

		CAR-2		CAR-2		CAR-2		CAR-2		CAR-2

		CAR-3		CAR-3		CAR-3		CAR-3		CAR-3

		CAR-4		CAR-4		CAR-4		CAR-4		CAR-4

		CAR-5		CAR-5		CAR-5		CAR-5		CAR-5

		CAR-6		CAR-6		CAR-6		CAR-6		CAR-6

		CAR-7		CAR-7		CAR-7		CAR-7		CAR-7

		CAR-8		CAR-8		CAR-8		CAR-8		CAR-8

		CAR-9		CAR-9		CAR-9		CAR-9		CAR-9

		CAR-10		CAR-10		CAR-10		CAR-10		CAR-10

		CAR-11		CAR-11		CAR-11		CAR-11		CAR-11

		CAR-12		CAR-12		CAR-12		CAR-12		CAR-12

		CAR-13		CAR-13		CAR-13		CAR-13		CAR-13



0%以上

負以上

負50%以下

負50%以上

負100%以上

圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖
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Sheet1

		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		0.35		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-1.03		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.01		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-1.35		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-1.13		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91

		負以上		-0.53		-0.82		-1.00		-2.03		-2.45		-2.85		-3.26		-3.54		-4.00		4.13		-4.01		-3.94		-3.75

		負50%以下		0.02		0.11		0.05		0.04		0.00		0.00		-0.03		-0.02		-0.02		-0.04		-0.03		-0.06		-0.08

		負50%以上		-0.83		-1.30		-1.59		-2.94		-3.62		-4.07		-4.48		-4.67		-5.56		-5.64		-5.81		-5.75		-5.51

		負100%以上		-0.71		-0.99		-1.36		-2.49		-3.55		-3.99		5.29		-5.72		-7.22		-7.33		-7.14		-7.26		-7.81
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圖五之二十三　上市公司八十八年至九十財務預測依公開原因別家數與比率分析圖
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圖五之二十四　上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別家數與比率別分析圖
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圖五之二十五　上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖
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圖三之四　十年來公開及更新財務預測公司家數成長趨勢
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圖三之六　公開財測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

42

0.14

55

0.16

71

0.15

64

0.11

82

0.34

174

0.69

131

0.38



		1月		1月

		2月		2月

		3月		3月

		4月		4月

		5月		5月

		6月		6月

		7月		7月

		8月		8月

		9月		9月

		10月		10月

		11月		11月

		12月		12月

		總計		總計



&A

Page &P

家數

比率

月份（Ｘ）

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖三之七　上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖　
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圖三之八　上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖　

7

0.0098870056

3

0.0042372881

5

0.0070621469

23

0.0324858757

23

0.0324858757

33

0.0466101695

31

0.0437853107

130

0.1836158192

57

0.0805084746

146

0.2062146893

73

0.1031073446

177

0.25

708

1



		1月		1月

		2月		2月

		3月		3月

		4月		4月

		5月		5月

		6月		6月

		7月		7月

		8月		8月

		9月		9月

		10月		10月

		11月		11月

		12月		12月

		總計		總計



&A

Page &P

家數

比率

月份（Ｘ）

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖三之九　上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開預測家數趨勢圖　
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圖三之十　上櫃公司八十八年至九十年依月份別更新預測比率趨勢圖
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圖五之一　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）

16

0.0404040404

8

0.0202020202

35

0.0883838384

86

0.2171717172

98

0.2474747475

84

0.2121212121

33

0.0833333333

35

0.0883838384

1

0.0025252525

396

1



		負1000%以上		負1000%以上

		負1000%~500%		負1000%~500%

		負500%~100%		負500%~100%

		負100%~20%		負100%~20%

		負20%~0%		負20%~0%

		0%~20%		0%~20%

		20%~100%		20%~100%

		100%~500%		100%~500%

		500%以上		500%以上

		總計		總計



&A

Page &P

八十九年 家數(Y)

八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測誤差盈餘為比較基礎)

家數（Ｙ）　

比率（Ｙ）

圖五之二　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之三　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（九十年）　
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圖五之四　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之五　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）　
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圖五之六　上櫃公司八十八年至九十年預測家數與比率誤差統計圖（九十年）
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圖五之七　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十一　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比率基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十二　上櫃公司家數與比率八十八年至九十年預測誤差統計圖（九十年）
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
　　2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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註：3.以預測數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司
       4.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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註：1.以預測數為比較基礎
       2.以實際數為比較基礎
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圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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註：1.以預測數為比較基礎--只計更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

-108

-1401

-48

-94

-149

-304



		水泥		水泥

		食品		食品

		塑膠		塑膠

		紡織		紡織

		電機		電機

		電器		電器

		化學		化學

		玻璃		玻璃

		紙類		紙類

		鋼鐵		鋼鐵

		橡膠		橡膠

		汽車		汽車

		電子		電子

		營建		營建

		運輸		運輸

		觀光		觀光

		金融		金融

		其他		其他

		合計		合計



&A

Page &P

樣本數

預測誤差

產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖（三年平均）
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圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分圖（三年平均）
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圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖十一　上櫃公司八十八至九十年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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Sheet1

		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		1.13		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		-0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-0.18		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.06		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-0.29		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-0.37		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91

		負以上		-0.53		-0.82		-1.00		-2.03		-2.45		-2.85		-3.26		-3.54		-4.00		-4.13		-4.01		-3.94		-3.75

		負50%以下		0.02		0.11		0.05		0.04		0.00		0.00		-0.03		-0.02		-0.02		-0.04		-0.03		-0.06		-0.08

		負50%以上		-0.83		-1.30		-1.59		-2.94		-3.62		-4.07		-4.48		-4.67		-5.56		-5.64		-5.81		-5.75		-5.51

		負100%以上		-0.71		-0.99		-1.36		-2.49		-3.55		-3.99		-5.29		-5.72		-7.22		-7.33		-7.14		-7.26		-7.81





Sheet2

		





Sheet2

		1		1

		2		2

		3		3

		4		4

		5		5

		6		6

		C		C

		D		D

		總計		總計



&A

Page &P

家數(Y)

比率(Y)

公開原因(X)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）
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圖五之二十五　上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖
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圖三之十　上櫃公司八十八年至九十年依月份別更新預測比率趨勢圖

7

0.0154525386

0

0

12

0.0264900662

15

0.0331125828

9

0.0198675497

21

0.0463576159

30

0.0662251656

75

0.1655629139

45

0.0993377483

130

0.2869757174

35

0.0772626932

74

0.1633554084

453

1



		負1000%以上		負1000%以上

		負1000%~500%		負1000%~500%

		負500%~100%		負500%~100%

		負100%~20%		負100%~20%

		負20%~0%		負20%~0%

		0%~20%		0%~20%

		20%~100%		20%~100%

		100%~500%		100%~500%

		500%以上		500%以上

		總計		總計



&A

Page &P

八十八年 家數(Y)

八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
（以預測誤差盈餘為比較基礎）

家數（Ｙ）　

比率（Ｙ）
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圖五之二　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之三　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（九十年）　
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圖五之四　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之八　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）

14

0.0305010893

15

0.0326797386

113

0.2461873638

134

0.2919389978

71

0.1546840959

55

0.1198257081

57

0.1241830065

0

0

0

0

459

1



		負1000%以上		負1000%以上

		負1000%~500%		負1000%~500%

		負500%~100%		負500%~100%

		負100%~20%		負100%~20%

		負20%~0%		負20%~0%

		0%~20%		0%~20%

		20%~100%		20%~100%

		100%~500%		100%~500%

		500%以上		500%以上

		總計		總計



&A

Page &P

九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）
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圖五之十　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖（三年平均）

265

153

0.58

215

135

0.63

6

2

0.33

15

14

0.93

41

37

0.9

42

30

0.71

509

280

0.55

159

101

0.64

1252

752

0.6



		1		1		1

		2		2		2

		3		3		3

		4		4		4

		5		5		5

		6		6		6

		Ｃ		Ｃ		Ｃ

		Ｄ		Ｄ		Ｄ

		合計		合計		合計



&A

Page &P

樣本數

更新家數

占樣本數%

公開原因（Ｘ1）

樣本數（Ｙ1）

更新家數（Ｘ2）

占樣本數％（Ｙ2）

圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分圖（三年平均）
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圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖
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　　2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖十　上市公司八十六至九十年整體簡單平均預測誤差趨勢
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Sheet1

		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		1.13		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		-0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-0.18		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.06		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-0.29		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-0.37		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91

		負以上		-0.53		-0.82		-1.00		-2.03		-2.45		-2.85		-3.26		-3.54		-4.00		-4.13		-4.01		-3.94		-3.75

		負50%以下		0.02		0.11		0.05		0.04		0.00		0.00		-0.03		-0.02		-0.02		-0.04		-0.03		-0.06		-0.08

		負50%以上		-0.83		-1.30		-1.59		-2.94		-3.62		-4.07		-4.48		-4.67		-5.56		-5.64		-5.81		-5.75		-5.51

		負100%以上		-0.71		-0.99		-1.36		-2.49		-3.55		-3.99		-5.29		-5.72		-7.22		-7.33		-7.14		-7.26		-7.81
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圖五之二十三　上市公司八十八年至九十財務預測依公開原因別家數與比率分析圖
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圖五之二十四　上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別家數與比率別分析圖
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圖五之二十五　上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖
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圖三之四　十年來公開及更新財務預測公司家數成長趨勢
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圖三之六　公開財測公司受糾正（或缺失）處分分析圖
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圖三之七　上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖　
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圖三之八　上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖　
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圖三之九　上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開預測家數趨勢圖　
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圖三之十　上櫃公司八十八年至九十年依月份別更新預測比率趨勢圖
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圖五之一　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年 家數(Y)

八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測誤差盈餘為比較基礎)

家數（Ｙ）　

比率（Ｙ）

圖五之二　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）

15

0.0326797386

11

0.0239651416

67

0.1459694989

143

0.311546841

111

0.2418300654

46

0.1002178649

59

0.128540305

7

0.0152505447

0

0

459

1



		負1000%以上		負1000%以上

		負1000%~500%		負1000%~500%

		負500%~100%		負500%~100%

		負100%~20%		負100%~20%

		負20%~0%		負20%~0%

		0%~20%		0%~20%

		20%~100%		20%~100%

		100%~500%		100%~500%

		500%以上		500%以上

		總計		總計



&A

Page &P

九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測誤差盈餘為比較基礎)　

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之三　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（九十年）　
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八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之四　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間(X)
(以預測數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之五　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）　
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之六　上櫃公司八十八年至九十年預測家數與比率誤差統計圖（九十年）
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八十八年 家數(Y)

八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之七　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年 家數(Y)

八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之八　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之九　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖(九十年)
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八十八年 家數(Y)

八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十一　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比率基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十二　上櫃公司家數與比率八十八年至九十年預測誤差統計圖（九十年）

11

0.0286458333

8

0.0208333333

115

0.2994791667

116

0.3020833333

56

0.1458333333

53

0.1380208333

23

0.0598958333

1

0.0026041667

1

0.0026041667

384

1



		86年		86年

		87年		87年

		88年		88年

		89年		89年

		90年		90年



預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
　　2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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比率%

年度(X)
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圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
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       4.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎
       2.以實際數為比較基礎

預測誤差（Ｙ）

圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4
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註：1.以預測數為比較基礎--只計更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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樣本數

預測誤差

產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		1.13		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		-0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-0.18		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.06		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-0.29		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-0.37		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91

		負以上		-0.53		-0.82		-1.00		-2.03		-2.45		-2.85		-3.26		-3.54		-4.00		-4.13		-4.01		-3.94		-3.75

		負50%以下		0.02		0.11		0.05		0.04		0.00		0.00		-0.03		-0.02		-0.02		-0.04		-0.03		-0.06		-0.08

		負50%以上		-0.83		-1.30		-1.59		-2.94		-3.62		-4.07		-4.48		-4.67		-5.56		-5.64		-5.81		-5.75		-5.51

		負100%以上		-0.71		-0.99		-1.36		-2.49		-3.55		-3.99		-5.29		-5.72		-7.22		-7.33		-7.14		-7.26		-7.81
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圖五之二十三　上市公司八十八年至九十財務預測依公開原因別家數與比率分析圖
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圖五之二十四　上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別家數與比率別分析圖
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圖五之二十五　上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖
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圖三之六　公開財測公司受糾正（或缺失）處分分析圖
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圖三之七　上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖　
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圖三之八　上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖　
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圖三之九　上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開預測家數趨勢圖　
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圖三之十　上櫃公司八十八年至九十年依月份別更新預測比率趨勢圖
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圖五之一　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之二　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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圖五之三　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（九十年）　
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圖五之四　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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圖五之五　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）　
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圖五之六　上櫃公司八十八年至九十年預測家數與比率誤差統計圖（九十年）
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區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之七　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年 家數(Y)

八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之八　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之九　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖(九十年)
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八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十一　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比率基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十二　上櫃公司家數與比率八十八年至九十年預測誤差統計圖（九十年）
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　　2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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預測誤差（Ｙ）

圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差（Ｙ）

圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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預測誤差（Ｙ）

圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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樣本數

預測誤差

產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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更新家數（Ｘ2）

占樣本數％（Ｙ2）

圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖（三年平均）
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圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分圖（三年平均）
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圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖
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圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖
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		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		1.13		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		-0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-0.18		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.06		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-0.29		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-0.37		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91
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圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

-43

-76

-45

-83

-89

-772



		86年		86年

		87年		87年

		88年		88年

		89年		89年

		90年		90年



預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎--只計更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖（三年平均）
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圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分圖（三年平均）
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圖三　公開財測公司受糾正（或缺失）處分分析圖
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Sheet1

		圖一   十年來公開財務預測公司家數成長趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		家數 (Y)		89		114		170		298		346		484		589		610		706		781

		家數 (Y2)		57		59		67		176		165		227		330		270		447		497

		圖二   十年來公開財務預測公司更新(正)比率變化趨勢

		年度(X)		81年		82年		83年		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		比率%		64%		52%		39%		59%		48%		47%		56%		44%		63%		64%

		圖三之六　公開財務預測公司受糾正（或缺失）處分分析圖

		年度(X)		84年		85年		86年		87年		88年		89年		90年

		糾正（或缺失）(Y1)次數		42		55		71		64		82		174		131

		比率(Y2)		14%		16%		15%		11%		34%		69%		38%

		圖三   上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		143		30		91		656		38		90		61		53		37		22		20		9		1250

		比率(Y)		11%		2%		7%		52%		3%		7%		5%		4%		3%		2%		2%		1%		100%

		圖四   上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		3		5		23		23		33		31		130		57		146		73		177		708

		比率(Y)		1%		0%		1%		3%		3%		5%		4%		18%		8%		21%		10%		25%		100%

		圖五   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		147		17		121		337		55		37		21		36		20		32		11		11		845

		比率(Y)		17%		2%		14%		40%		7%		4%		2%		4%		2%		4%		1%		1%		100%

		圖六   上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測比率趨勢圖

		月份(X)		1月		2月		3月		4月		5月		6月		7月		8月		9月		10月		11月		12月		總計

		家數(Y)		7		0		12		15		9		21		30		75		45		130		35		74		453

		比率(Y)		2%		0%		3%		3%		2%		5%		7%		17%		10%		29%		8%		16%		100%

		圖七   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		16		8		35		86		98		84		33		35		1		396		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		4%		2%		9%		22%		25%		21%		8%		9%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		15		11		67		143		111		46		59		7		0		459		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		2%		15%		31%		24%		10%		13%		2%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		22		11		71		144		81		43		22		3		0		397		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		6%		3%		18%		36%		20%		11%		6%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖八   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以預測數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		2		6		21		39		61		45		30		8		2		214		以預測數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		1%		3%		10%		18%		29%		21%		14%		4%		1%		100%		以預測數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		7		45		95		48		16		22		8		1		247		以預測數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		18%		38%		19%		6%		9%		3%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		10		5		76		139		76		46		28		4		0		384		以預測數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		1%		20%		36%		20%		12%		7%		1%		0%		100%		以預測數為比較基礎

		圖九   上市公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計

		八十八年 家數(Y)		7		6		65		94		71		94		55		4		0		396		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		2%		2%		16%		24%		18%		24%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		14		15		113		134		71		55		57		0		0		459		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		3%		3%		25%		29%		15%		12%		12%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		17		125		112		64		44		21		3		0		397		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		4%		31%		28%		16%		11%		5%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十   上櫃公司八十八年至九十年預測誤差統計圖

		區間		負1000%以上		負1000%~500%		負500%~100%		負100%~20%		負20%~0%		0%~20%		20%~100%		100%~500%		500%以上		總計		以實際數為比較基礎

		八十八年 家數(Y)		6		2		25		46		50		50		31		3		1		214		以實際數為比較基礎

		八十八年比率(Y)		3%		1%		12%		21%		23%		23%		14%		1%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		八十九年 家數(Y)		5		8		80		71		36		21		25		1		0		247		以實際數為比較基礎

		八十九年比率(Y)		2%		3%		32%		29%		15%		9%		10%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		九十年 家數(Y)		11		8		115		116		56		53		23		1		1		384		以實際數為比較基礎

		九十年比率(Y)		3%		2%		30%		30%		15%		14%		6%		0%		0%		100%		以實際數為比較基礎

		圖十一  上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1		-24		-112		-68		-78		-151		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-42		-94		-111		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-120		-116		-241		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-79		-128		-167		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十二  上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-31		-23		-77		以預測數為比較基礎

		預測誤差 (%)---2						-44		-30		-337		以實際數為比較基礎

		預測誤差 (%)---3						-33		-36		-132		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-50		-57		-411		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十三   上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-28		-61		-74		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-29		-94		-106		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-66		-98		-114		以預測數為比較基礎且扣除極端值---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-68		-135		-155		以實際數為比較基礎且扣除極端值----只計算更新公司

		圖十四  上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢

		年度  (X)		86年		87年		88年		89年		90年

		預測誤差 (%)---1						-43		-45		-89		以預測數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---2						-76		-83		-772		以實際數為比較基礎且扣除極端值

		預測誤差 (%)---3						-108		-48		-149		以預測數為比較基礎---只計算更新公司

		預測誤差 (%)---4						-1401		-94		-304		以實際數為比較基礎---只計算更新公司

		圖十五   上市公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		265		215		6		15		41		42		509		159		1252

		比率(Y)		21%		17%		0%		1%		3%		3%		41%		13%		100%

		圖十六   上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D		總計

		家數(Y)		102		56		7		7		26		15		476		156		845

		比率(Y)		12%		7%		1%		1%		3%		2%		56%		18%		100%

		圖十七    上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖

		公開原因(X)		1		2		3		4		5		6		C		D

		預測誤差%-上市(Y1)		-174		-467		-107		-66		-206		-330		-361		-455

		預測誤差%-上櫃(Y2)		-378%		-302%		-103%		-18%		-409%		-134%		-132%		-104%

		圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		水泥		6		-1134%

		食品		42		-282%

		塑膠		30		-123%

		紡織		89		-457%

		電機		74		-152%

		電器		24		-379%

		化學		53		-40%

		玻璃		12		-144%

		紙類		12		-83%

		鋼鐵		52		-518%

		橡膠		8		-46%

		汽車		5		-7%

		電子		493		-246%

		營建		76		-930%

		運輸		38		-504%

		觀光		5		-18%

		金融		106		-420%

		其他		127		-2970%

		合計		1252		-596%

		圖五之二十二　上櫃公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）

		產業別		樣本數		預測誤差

		生技		14		15%

		食品		8		20%

		塑膠		11		-74%

		紡織		35		-310%

		電機		38		-134%

		電器		4		-24%

		化學		37		-40%

		玻璃		1		-118%

		通訊		10		-17%

		鋼鐵		27		-185%

		橡膠		2		-29%

		軟體		15		-4751%

		電子		408		-219%

		營建		68		-150%

		運輸		14		-72%

		觀光		13		-967%

		金融		10		-258%

		百貨		8		-289%

		證券		45		-60%

		其他		77		-91%

		合計		845		-175%

		圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-174%		197%

		2		-1956%		1972%

		3		-107%		133%

		4		-66%		86%

		5		-206%		281%

		6		-330%		354%

		C		-361%		374%

		D		-455%		477%

		合計		-596%		619%

		圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

		三年度合計		上市公司

		公開原因		預測誤差		絕對值

		1		-378%		470%

		2		-302%		309%

		3		-103%		119%

		4		-18%		49%

		5		-409%		415%

		6		-134%		187%

		C		-132%		155%

		D		-104%		125%

		合計		-175%		205%

		圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上市公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		265		153		58%

		2		215		135		63%

		3		6		2		33%

		4		15		14		93%

		5		41		37		90%

		6		42		30		71%

		Ｃ		509		280		55%

		Ｄ		159		101		64%

		合計		1252		752		60%

		圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分析圖

		年度		上櫃公司

		公開原因		樣本數		更新家數		占樣本數%

		1		102		70		69%

		2		56		38		68%

		3		7		4		57%

		4		7		6		86%

		5		26		24		92%

		6		15		11		73%

		Ｃ		476		233		49%

		Ｄ		156		75		48%

		合計		845		461		55%

		圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		52%		60%		64%		56%		52%

		股價跌		48%		40%		36%		44%		48%

		圖五之三十一　財測負向更新股價正負向反應分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2

		股價漲		42%		45%		41%		37%		50%

		股價跌		58%		55%		59%		63%		50%

		圖五之三十二　正向更新與負向更新股價異常報酬分析圖

				T-2		T-1		T		T+1		T+2		T+3		T+4		T+5		T+6		T+7		T+8		T+9		T+10

		0%以上		0.02		1.35		0.35		0.35		-0.03		-0.10		0.53		-0.73		-1.13		-0.49		0.04		0.27		1.25

		負以上		-0.53		-0.29		-1.03		-1.03		-0.42		-0.39		-0.41		-0.29		-0.45		-0.13		0.12		0.07		0.18

		負50%以下		0.02		0.09		-0.01		-0.01		-0.03		0.00		-0.03		0.01		0.00		-0.02		0.00		-0.03		-0.02

		負50%以上		-0.83		-0.48		-1.35		-1.35		-0.68		-0.45		-0.41		-0.19		-0.88		-0.08		-0.17		0.05		0.24

		負100%以上		-0.71		-0.27		-1.13		-1.13		-1.07		-0.44		-1.30		-0.43		-1.50		-0.10		0.19		-0.12		-0.55

		圖五之三十三　正向更新與負向更新股價累積異常報酬分析圖

				CAR-1		CAR-2		CAR-3		CAR-4		CAR-5		CAR-6		CAR-7		CAR-8		CAR-9		CAR-10		CAR-11		CAR-12		CAR-13

		0%以上		0.02		1.37		2.50		2.86		2.82		2.72		3.25		2.52		1.39		0.89		0.93		0.66		1.91

		負以上		-0.53		-0.82		-1.00		-2.03		-2.45		-2.85		-3.26		-3.54		-4.00		4.13		-4.01		-3.94		-3.75

		負50%以下		0.02		0.11		0.05		0.04		0.00		0.00		-0.03		-0.02		-0.02		-0.04		-0.03		-0.06		-0.08

		負50%以上		-0.83		-1.30		-1.59		-2.94		-3.62		-4.07		-4.48		-4.67		-5.56		-5.64		-5.81		-5.75		-5.51

		負100%以上		-0.71		-0.99		-1.36		-2.49		-3.55		-3.99		5.29		-5.72		-7.22		-7.33		-7.14		-7.26		-7.81
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圖五之二十三　上市公司八十八年至九十財務預測依公開原因別家數與比率分析圖
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圖五之二十四　上櫃公司八十八年至九十年財務預測依公開原因別家數與比率別分析圖
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圖五之二十五　上市公司八十八年至九十年預測誤差依公開原因別分析圖
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圖三之四　十年來公開及更新財務預測公司家數成長趨勢
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圖三之六　公開財測公司受糾正（或缺失）處分分析圖
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圖三之七　上市公司八十八年至九十年依月份別公開財務預測家數趨勢圖　
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圖三之八　上市公司八十八年至九十年依月份別更新財務預測比率趨勢圖　
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家數

比率

月份（Ｘ）

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖三之九　上櫃公司八十八年至九十年依月份別公開預測家數趨勢圖　
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圖三之十　上櫃公司八十八年至九十年依月份別更新預測比率趨勢圖
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八十八年 家數(Y)

八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
（以預測誤差盈餘為比較基礎）

家數（Ｙ）　

比率（Ｙ）

圖五之一　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年 家數(Y)

八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測誤差盈餘為比較基礎)

家數（Ｙ）　

比率（Ｙ）

圖五之二　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測誤差盈餘為比較基礎)　

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之三　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（九十年）　
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八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之四　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間(X)
(以預測數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之五　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）　
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九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以預測數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之六　上櫃公司八十八年至九十年預測家數與比率誤差統計圖（九十年）
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八十八年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之七　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之八　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）
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圖五之九　上市公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖(九十年)
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區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）
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圖五之十　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十八年）
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八十九年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比較基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十一　上櫃公司八十八年至九十年預測誤差家數與比率統計圖（八十九年）
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九十年 家數(Y)

九十年比率(Y)

區間（Ｘ）
(以實際數為比率基礎)

家數（Ｙ）

比率（Ｙ）

圖五之十二　上櫃公司家數與比率八十八年至九十年預測誤差統計圖（九十年）
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		87年		87年

		88年		88年

		89年		89年

		90年		90年



預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
　　2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十三　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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比率%

年度(X)

比率(Y)

圖三之五　十年來公開財務預測公司更新（正）比率變化趨勢
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		90年		90年



預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十八　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十九　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：3.以預測數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司
       4.以實際數為比較基礎且扣除極端值--只計算更新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之十七　上市公司最近五年整體簡單平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎
       2.以實際數為比較基礎

預測誤差（Ｙ）

圖五之十四　上市公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十五　上櫃公司最近三年整體簡單平均預測誤差趨勢　
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預測誤差 (%)---1

預測誤差 (%)---2

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎且扣除極端值
       2.以實際數為比較基礎且扣除極端值

預測誤差（Ｙ）

圖五之十六　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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預測誤差 (%)---3

預測誤差 (%)---4

年度（Ｘ）
註：1.以預測數為比較基礎--只計更新公司
       2.以實際數為比較基礎--只計算新公司

預測誤差（Ｙ）

圖五之二十　上櫃公司最近三年整體加權平均預測誤差趨勢
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樣本數

預測誤差

產業別（Ｘ）

樣本數（Ｙ1）

預測誤差（Ｙ2）

圖五之二十一　上市公司產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十二　上櫃公產業別預測誤差分析圖（最近三年度預測誤差平均值）
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圖五之二十六　上市公司三年平均預測誤差分析圖
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圖五之二十七　上櫃公司三年平均預測誤差分析圖

-3.78

4.7

-3.02

3.09

-1.03

1.19

-0.18

0.49

-4.09

4.15

-1.34

1.87

-1.32

1.55

-1.04

1.25

-1.75

2.05



		1		1		1

		2		2		2

		3		3		3

		4		4		4

		5		5		5

		6		6		6

		Ｃ		Ｃ		Ｃ

		Ｄ		Ｄ		Ｄ

		合計		合計		合計



&A

Page &P

樣本數

更新家數

占樣本數%

公開原因（Ｘ1）

樣本數（Ｙ1）

更新家數（Ｘ2）

占樣本數％（Ｙ2）

圖五之二十八　上市公司更新比率依公開原因別分析圖（三年平均）
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圖五之二十九　上櫃公司更新比率依公開原因別分圖（三年平均）
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圖五之三十　財測正向更新股價正負向反應分析圖
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