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摘   要 
 

2023年美國商品期貨交易委員會（CFTC）國際期貨監理官會議及美國期貨

業協會（FIA）年會於2023年3月14日至16日假美國佛羅里達州波卡雷登市舉

行，計有超過千位代表與會，本次活動內容包括主管機關會議、專題演講、座

談會、交易所資訊交換、期貨業及資訊業者展覽等。本年度會議本會係由證券

期貨局王組長秀玲、金專員旻姍及駐紐約代表辦事處劉主任燕玲等3位代表出

席。 

本屆國際期貨監理官會議及年會充分討論了目前全球衍生性商品市場最關

切之議題，包含美國商品期貨交易委員會（CFTC）主席Rostin Behnam專題演

講，探討美國期貨市場執法、監理、及期貨業實務，並相互交流國際期貨市場

最適監理方向與衍生性金融商品最新議題(包括後疫情時期及俄烏戰爭影響、衍

生性商品監理法規趨勢、網路安全與加密貨幣等議題)，另有交易所領導人圓桌

論壇、數位資產政策未來展望，及大宗商品展望—氣候風險影響，有效掌握國

際監理脈動，做為我國監理趨勢與國際接軌之參採。此外，本會於本次會議期

間與加拿大安大略省證管會(OSC) 及美國商品期貨交易委員會(CFTC)舉行主管

機關之雙邊會談，積極與各國主管機關建立跨國金融監理合作；另與期交所及

期貨公會共同參加與芝加哥商業交易所(CME)及富時羅素指數公司(FTSE 

Russell)雙邊會談，拓展各項國際合作機會，對我國期貨市場發展與國際化洵

有助益。 

本次參與會議心得與建議包括積極建置國內店頭衍生性商品集中結算制

度；推動期貨市場跨國合作監理及 QCCP 認可；加強我國資訊安全作業及強化

網路交易安全相關規範；加密貨幣及數位資產監管之國際趨勢；期貨產業未來

展望，以期健全我國期貨市場之發展。 
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第一章  前言 

 

2023 年 美 國 商 品 期 貨 交 易 委 員 會 （ Commodity Futures Trading 

Commission, CFTC）國際期貨監理官會議及美國期貨業協會（ Futures 

Industry Association, FIA）年會於2023年3月14日至17日假美國佛羅里達州

波卡雷登市（Boca Raton）舉行，括來自全球之主管機關、期貨交易所、期貨

商及資訊廠商等。本次活動內容包括主管機關會議、專題演講、座談會、交易

所資訊交換、期貨業及資訊業者展覽等。 

本年度會議係由證券期貨局王組長秀玲、金專員旻姍及駐紐約代表辦事處

劉主任燕玲等3位代表出席。本屆國際期貨監理官會議及年會充分討論了目前全

球衍生性商品市場最關切之議題，包含美國商品期貨交易委員會（CFTC）主席

Rostin Behnam專題演講，探討美國期貨市場執法、監理及期貨業實務，並相互

交流國際期貨市場最適監理方向與衍生性金融商品最新議題(包括後疫情時期及

俄烏戰爭影響、衍生性商品監理法規趨勢、網路安全與加密貨幣等議題)，另有

交易所領導人圓桌論壇、數位資產政策未來展望，及大宗商品展望—氣候風險

影響。此外，本會於本次會議期間與加拿大安大略省證管會(OSC) 及美國商品

期貨交易委員會(CFTC)舉行主管機關之雙邊會談，積極與各國主管機關建立跨

國金融監理合作；另與期交所及期貨公會共同參加與芝加哥商業交易所(CME)及

富時羅素指數公司(FTSE Russell)雙邊會談，拓展各項國際合作機會，對我國

期貨市場發展與國際化洵有助益。 

本次報告分為六大章節，第一章為前言，第二章為CFTC及FIA簡介，第三章

為雙邊會談內容重點，第四章為國際期貨監理官會議內容重點，第五章為美國

期貨業協會年會內容重點，第六章為參與本次會議心得與建議。 
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第二章  美國商品期貨交易委員會及美國期貨業協會

簡介 

 

第一節  美國商品期貨交易委員會（CFTC） 

一、發展沿革： 

1974年以前，由於大部分期貨契約皆為農產品，依據1936年制定之「商品

交易法」（Commodity Exchange Act）規定，期貨主管機關原本由農業部商品交

易局之商品交易委員會（Commodity Exchange Commission）擔任。1970年代初

期，因農產品期貨價格大幅波動，致使美國國會於1974年修訂「商品交易法」，

並授權成立獨立之聯邦機構，以加強對期貨之管制，遂於1974年正式成立

CFTC。隨著市場發展，期貨商品種類由農產品期貨擴大至金融期貨，且證券與

期貨市場商品發展愈趨複雜，已使得美國政府體認主管機關之個別職權已不足

以監管全體金融市場活動，爰美國國會於2000年訂定「商品期貨現代化法」

（Commodity Futures Modernization Act of 2000），明確劃分CFTC監管職權

為商品、豁免證券（Exempted Securities）及廣基股價指數（Broad-Based 

Stock Indices）之期貨與選擇權契約，另窄基股價指數期貨（Narrow-Based 

Stock Indices Futures）與個股期貨（Single-Stock Futures）因其性質係介

於「證券」與「期貨」之間，為一種既屬「證券」又屬「期貨」之商品，故該

類商品則由CTFC及美國證券交易委員會（Securities Exchange Commission, 

SEC）共同管轄。 

二、組織架構： 

（一）CFTC於1974年依據美國「商品交易法」正式成立，為一個獨立之聯邦機

構，以加強對期貨市場之監理。CFTC之委員會係由1名主任委員及4位委

員共5人所組成，依商品交易法第2(a)(2)(A)條規定，其委員係由總統提

名，經參議院同意後任用，任期5年，且來自同一政黨之委員不得超過3

名，並受國會監督。CFTC為便利進行市場監理作業，除將總部設置於華
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盛頓特區外，另於期貨交易所所在地之紐約、芝加哥與堪薩斯市等處設

置地區辦公室。CFTC之組織架構圖示如下： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

資料來源：美國CFTC網站，http://www.cftc.gov。 

（二）CFTC主要部門工作內容： 

１、結算與風險管理部（Division of Clearing and Risk，DCR） 

主 要 負 責 監 管 衍 生 性 商 品 結 算 機 構 （ Derivatives Clearing 

Organizations，DCO）及制定衍生性商品市場結算交割相關政策，例

如：交換契約、期貨契約與選擇權契約結算業務監管及市場參與者風

險管理等，以確保衍生性商品集中結算交割安全。 

２、法規執行部（Division of Enforcement，DOE） 

總顧問辦公室 

資訊作業

部 

少數民族和婦女平權辦公室 

吹哨者辦公室 

技術創新辦公室 

 

交換契約自營商 

與經紀商管理部 

委員 委員 主席 委員 委員 

總稽核辦公室 行政長官辦公室 

公眾事務辦公室 

法律及政府協調事務辦公室 

結算與風險管理

部 

市場監視

部 

法規執行部 

芝加哥 堪薩斯 紐約 

地區辦公室 

國際事務

部 

首席經濟學家辦公

室 

http://www.cftc.gov/
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主要業務為調查和起訴涉嫌違反商品交易法及委員會相關規定案件。

例如，非法交易商品期貨交易契約、以非法方式欺騙散戶投資（詐

欺）、操縱價格及影響市場秩序等類型不法行為。法規執行部為獨立調

查單位，經調查結果確認後，CFTC得發起行政裁罰或採以行政訴訟，

或與司法機關合作等方式處置不法行為。CFTC行政裁罰包含罰款、暫

停交易、禁止交易、撤銷或限制登記等。 

３、市場監理部（Division of Market Oversight，DMO） 

負責美國境內衍生性商品市場監理作業，主要功能在確保衍生性商品

市場正確反映標的商品市場供給與需求，免於各種不法交易行為，確

保衍生性商品市場發揮價格發現與風險移轉等重要經濟功能。目前市

場監理部主要依商品與業務特性區分為農產品、能源、商品、金屬、

金融、政策檢視與資料分析等數個小組，利用內部和外部期貨與選擇

權商品交易、未平倉部位及其他資訊數據，進行市場監控，並提供數

據化訊息以利CFTC制定良好政策，促進市場交易有效性和流動性。 

４、交換契約自營商與經紀商管理部（Division of Swap Dealer and 

Intermediary Oversight，DSIO） 

主要提供市場業者諮詢，負責市場規範訂定、法規解釋、資格登記、

市場管理與交易人保護，以及外國金融監理機構合作及處理受監理業

者跨國事件等事宜，並監督及稽核市場業者符合各項財務規定、風險

管理程序及內部控制制度，確保市場參與者財務穩健及市場透明度。 

５、CFTC另有首席經濟學家辦公室（Office of the Chief Economist，

OCE）、資訊作業部（Office of Data and Technology，ODT）、國際事

務部(Office of International Affairs，OIA)、行政長官辦公室

（Executive Director，OED）、總顧問辦公室（Office of General 

Counsel，OGC）、總稽核辦公室（Office of Inspector General，

OIG）、法律及政府協調事務辦公室（Office of Legislative and 
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Intergovernmental Affairs，OLIA）、少數民族和婦女平權辦公室

（Office of Minority and Women Inclusion，OMWI）、公眾事務辦公

室 （ Office of External Affairs ， OEA ）、 吹 哨 者 辦 公 室

（ Whistleblower Office， WBO）及技術創新辦公室（ Office of 

Technology Innovation， OTI）等數個辦公室，一同負責處理CFTC業

務。 

（三）CFTC諮詢委員會： 

CFTC依據「聯邦顧問委員會條例」（ Federal Advisory Committee 

Act），設立農業諮詢委員會（Agricultural Advisory Committee，1985

年）、全球諮詢委員會（Global Markets Advisory Committee，1998

年）、技術諮詢委員會（Technology Advisory Committee，1999年）、能

源與環境市場諮詢委員會（ Energy and Environmental Markets 

Advisory Committee，2008年）及市場風險諮詢委員會（Market Risk 

Advisory Committee，2015年）等5個諮詢委員會，就影響美國市場競爭

力所涉各種監管和市場問題提供意見，並負責與其他主管機關、期貨市

場、經紀或自營商、其他市場參與者與一般交易人等進行溝通，以顧及

金融監理完整性與各市場間之公平競爭，並提供相關建議予市場大眾。

另 與 SEC 共 同 設 立 聯 合 諮 詢 委 員 會 （ CFTC-SEC Joint Advisory 

Committee，2010年），以深入瞭解同時涉及證券與期貨之商品發展趨勢

與風險概況，並向二機關提出建議，以增進SEC與CFTC之法規制定與監理

措施之一致性。 

三、主要權責： 

美國在歷年修訂商品交易法之過程中均逐漸加重CFTC之權限，並於2000年

新制定之「商品期貨現代化法」更大幅提高CFTC之權限，將CFTC正式定位為期

貨市場監督者。CFTC之職責範圍包括：1.管理期貨交易所、期貨商及期貨交易

顧問之交易活動；2.准駁期貨交易所營運規章；3.監督期貨交易所履行規章之
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情形；4.調查可能的違約情事；5.審核期貨合約規格；6.暫停或註銷註冊登

記。CFTC監管市場之宗旨包括：1.鼓勵市場競爭與效率以確保期貨市場之經濟

功能；2.保護市場參與者並防止詐欺、人為操縱及不法交易行為；3.確保結算

過程之健全等。透過CFTC之有效監督，確保期貨市場發揮價格發現功能，消除

價格偏離風險。 

另美國2010年7月通過的「Dodd-Frank華爾街改革及消費者保護法」（Dodd-

Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act, 下稱Dodd-Frank

法案）也賦予CFTC積極規範店頭衍生性商品交易的權責，使過度承擔風險卻無

需承擔責任的店頭交易再也不能規避法規的監督，故CFTC配合將原本的「結算

與經紀商管理部」，擴大分成「結算與風險管理部」及「交換契約自營商與經紀

商管理部」等2個部門，以加強監管店頭衍生性商品及其風險，特別是交換交易

契約（Swap Contracts）。另外也成立了「吹哨者辦公室」，提供檢舉獎金鼓勵

民眾針對可疑之違法金融事件提出檢舉，監督市場健全發展。 
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第二節  美國期貨業協會（FIA） 

一、發展背景：美國期貨業協會（Futures Industry Association, FIA）為全

球最大期貨業組織，會員逾300家，代表數以千計期貨業從業人員。FIA於

1955年由商品期貨經紀商協會（Association of Commodity Exchange 

Firms）於紐約成立，旨在提供會員探討時事園地、與交易所合作及溝通

橋樑、研討降低成本方式、減少信用濫用問題、推廣期貨教育及維護期貨

商及投資大眾權益。該協會自1973年起始有紐約以外期貨經紀商入會，並

於1978年更名為美國期貨業協會（Futures Industry Association, 

FIA），並將總部遷往華盛頓。FIA於80年代伸展觸角至全球，邀請世界各

國期貨相關單位入會，並於1988年成立期貨業協會發展基金會

（Institute for Financial Markets, IFM），致力於期貨相關教育及宣

導。2013年FIA、FIA Asia以及英國期貨暨選擇權協會（Futures and 

Options Association, FOA）宣布組織改組，成立FIA Global，FOA改名

為FIA Europe，2016年FIA、FIA Asia及FIA Europe納入FIA Global旗

下，期能加強各國際性衍生性商品組織間合作，共同推動衍生性商品市場

發展。FIA向以期貨業界與國會、美國商品期貨交易委員會（CFTC）及其

他衍生性商品主管機關協調者自居，致力於減低交易成本、保護期貨商及

其客戶利益、為交易人爭取權益，及向國會及主管機關提供意見以及對相

關提案提供建議等。 

二、董事會：FIA由30位董事（Directors）組成，其下設有亞洲諮詢委員會

（Asia Advisory Board）及歐洲諮詢委員會（Europe Advisory 

Board）。 

三、區部（Divisions）：FIA原有5個區部，包括芝加哥研究區部（FIA 

Chicago）、期貨服務研究區部（Futures Services）、資訊研究區部

（Information Technology）、日本分部（Japan Chapter）及法務暨法遵

區部（Law & Compliance），經整併為以下3個： 

（一）市場科技研究區部（FIA Market Technology）：主要作為討論及分享知
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識平臺，並研究技術解決方案如何用於提高會員業務效率。 

（二）美洲營運研究區部（FIA Operations Americas）：由FIA芝加哥研究區部

（FIA Chicago）及期貨服務研究區部（Futures Services）於2015

年1月合併而成，主要目的在促進產業合作及意見交流，參與者主要

為美洲會員。 

（三）法務暨法遵區部（FIA Law & Compliance）：主要關注對期貨及衍生性商

品產業具影響力法律及法規發展，協助FIA提供資訊予相關監管部門

及法院，以利其進行決策。 

各區部於不同區域、時間召開會議，使會員有機會討論共同問題、交換意

見，並對FIA董事會、交易所及其他監管與自律機構提出建議。 

四、會員種類：FIA代表來自世界各國期貨界，會員共分兩類： 

（一）正會員（Primary Members）：僅限於交易所結算會員。 

（二）副會員（Associate Members）：FIA副會員包括交易所、結算機構、經紀

商及交易商、技術服務商、法律服務及其他專業服務提供商等。本公司

屬FIA副會員。 

FIA會員可參與各區部會議，吸收及分享業界新知，取得FIA統計資料及業

界即時資訊，並以優惠價格參與FIA活動。 

五、會議：FIA定期舉辦各項會議，與會人士多為全球性證券商、期貨商、國際

交易所、期貨相關主管機關、顧問及其他服務提供者等。 

（一）FIA年會（International Futures Industry Conference）：每年春季

於佛羅里達州波卡雷登市（Boca Raton）舉行，主要探討業界發展議題

及最新動態。除各國期貨業界代表，民意代表（如：參、眾議院議員）

及相關主管機關（如：CFTC與歐洲證券及市場管理局）亦積極參與，俾

利與交易所、結算機構及業者直接溝通。 

（二）FIA國際衍生性商品展覽會暨研討會（Annual FIA International 

Derivatives Expo, IDX）：每年6月於英國倫敦舉辦，探討國際業務、

實務及法務議題。 
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（三）芝加哥期貨暨選擇權展覽會（FIA Futures & Options Expo）：每年秋

季在芝加哥舉行，為全球規模最大期貨暨選擇權博覽會，展示最新產品

及服務。 

（四）法務暨法遵研討會（FIA Law & Compliance Division Workshop）：每

年春季於華盛頓舉行，討論期貨相關法令規範及架構，與會者包括稽核

人員、律師及主管機關等。 

（五）FIA亞洲區衍生性商品年會（FIA Asia Derivatives Conference）：每

年11至12月於新加坡舉辦，主要由主管機關、期貨業者及資訊業者與

會，探討亞洲衍生性商品發展相關議題，會議期間亦同時舉辦展覽會，

亞洲主要交易所均設攤參展。區域型研討會則包括杜拜、香港等，本公

司亦多次與FIA合辦臺灣衍生性商品市場發展研討會，已建立良好口

碑，與會人數亦為FIA區域型研討會之冠。 

六、出版品：FIA另一貢獻為提供會員許多期貨與選擇權相關資訊，協助會員隨

時掌握業界相關發展狀況，主要包括： 

（一）市場之聲（MarketVoice）：係FIA主要出版品，全面性報導全球衍生性商

品市場重大議題及趨勢，涵蓋內容廣泛，如：前、後檯作業系統、交易

所及店頭衍生性商品結算、行銷、研究、資產管理、法規及經紀業務

等。 

（二）每日電子報（FIA SmartBrief）：每日透過電子郵件發送新聞簡訊，其中

概要列出對全球衍生性商品業界人士重要最新資訊，涵蓋業界新聞、法

規動態與FIA活動預告等。
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第三章、雙邊會談情形 

 
為吸引國外金融機構參與我國集中結算，本會積極推動期交所申請國外

主管機關認可為第三國合格集中結算機構（QCCP）等，並積極與各國主管

機關建立跨國金融監理合作，爰藉本次會議機緣安排與加拿大安大略省證管

會(OSC) 及美國商品期貨交易委員會(CFTC)舉行主管機關之雙邊會談；另與

期交所及期貨公會共同參加與芝加哥商業交易所(CME)及富時羅素指數公司

(FTSE Russell)雙邊會談，拓展各項國際合作機會，對我國期貨市場發展與國

際化洵有助益。 

以下謹就加拿大 OSC、美國 CFTC、芝加哥商業交易所(CME)及富時羅

素指數公司(FTSE Russell)等四場雙邊會議，說明會議內容及討論重點。 

 

 

 主管機關 

交易所及業界 
與會人員 雙邊會談議題 

加國 

主管 

機關 

加拿大安大略省 

證管會(OSC) 

Tim Reibetanz, 
Derivatives Branch 
Senior Legal Counsel, 
Ontario Securities 
Commission 

本會與加國金融

主管機關建立跨

國監理合作關係

並簽署 MoU 。 

期許雙邊積極聯

繫，促進雙方金

融穩定與市場監

理之共同合作。 

美國 

主管 

機關 

美國商品期貨交易 

委員會 

(CFTC) 

⚫ Ms. Christy Goldsmith 
Romero, CFTC 
Commissioner  

⚫ Mr. Suyash Paliwal, 
Director, Office of 
International Affairs 

⚫ Mr. Kevin C. Piccoli, 
Deputy Director, Office 
of International Affairs 

⚫ Ms. Mauricio Melara, 
Office of International 
Affairs 

本會與美國金融

主管機關建立跨

國監理合作關係

並透過外交單位

簽署 MoU 。 

期許雙邊積極聯

繫，促進雙方金

融穩定與市場監

理之共同合作。 

美國 芝加哥商業交易所 ⚫ Tim McCourt, Senior 
Managing Director, 

有關 CME 費城
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交易所 (CME) Global Head Equity & 
FX Products 

⚫ Derek Sammann, 
Senior Managing 
Director, Global Head 
of Commodities, 
Options and 
International Markets 

⚫ Christopher LaRosa, 
Executive D  

半 導 體 指 數

(SOX) 授 權 一

節，持續督導期

交所持續與 CME

高層積極聯繫互

動，努力爭取授

權。 

業界 

代表 

富時羅素 

指數公司 

(FTSE Russell) 

⚫ S Arne Staal, CEO of 
FTSE Russell and Head 
of Benchmark & 
Indices of London 
Stock Exchange Group 

⚫ Ricardo Manrique, 
Head of Strategy, FTSE 
Russell 

⚫ Tom Jenkins, Head of 
Strategy – Index 
Investments Group, 
FTSE Russell  

⚫ Jan Thorwirth, Head of 
Derivatives and 
Partnerships, APAC, 
FTSE Russell 

基於雙邊友好，

督請交所積極聯

繫邀請 FTSE 來

臺參加 2023 年臺

灣衍生性商品市

場 發 展 研 討 會

(FIA Forum ：

Taipei 2023)並擔

任永續議題研討

會與談人，促進

兩國經驗交流及

分享。 

 



12 

 

 
第一節、 本會與加拿大安大略省證券管理委員會(OSC) 簽署合格

集中結算機構(QCCP)之監理合作瞭解備忘錄(MoU) 
 

期交所前於 110 年 12 月向 OSC 遞件申請 QCCP 認可，期交所聘請加拿

大法律顧問公司與 OSC 密切聯繫，並補充相關文件、證照及法規函令等英文

版，持續回應 OSC 所詢事項。本局於 111 年 7 月偕同期交所拜訪加拿大駐台

北貿易辦事處(Canadian Trade Office in Taipei, CTOT)，CTOT 表示關於本會與

加拿大 OSC 進一步建立雙邊共同合作，CTOT 將樂於擔任雙邊橋樑盡力協

助。 

OSC 就期交所申請加拿大 QCCP 案進行審核，並考量國際監理及跨國合

作之重要性，希望促成兩國主管機關監理合作。後 OSC 與本局舉行視訊會

議，共同討論兩國未來進行金融監理合作細節。 

本會代表於 112 年 3 月 14 日藉參與 2023 CFTC BOCA 監理官會議

(Regulator Meeting)機緣，與加拿大 OSC 代表 Mr. Tim Reibetanz ( Derivatives 

Branch Senior Legal Counsel，下稱 T 君)舉行雙邊會談，會談內容如下: 

T 君表示 OSC 已完成 MoU 條文之最後審核，預計可於兩周內完成相關

程序由 CEO 代表完成簽署，嗣後 OSC 將簽署文件寄送本會，並將呈報至加

拿大財政部(Ministry of Finance)同意。T 君表示，俟雙方簽署後， OSC 會將

MoU 公告於 OSC 官網，並將載示雙方簽署人姓名。 

本會於會談中表達與加國建立金融合作監理榮幸，期待兩國儘快簽署合

作備忘錄。俟收到 OSC 簽署文件後將儘速依行政程序由本會主委簽名，完成

異地簽署，本會亦將公告新聞稿於本會官網，另本會表示願意配合加拿大之

公告時間，雙方同步公告於各自官網，T 君感謝本會之配合，並承諾盡力協

調加速完成加拿大方面之簽署程序。 

本會於 112 年 3 月 27 日與 OSC 完成異地簽署瞭解備忘錄（MoU），就期

交所向 OSC 申請為合格集中結算機構(QCCP)一事建立跨國監理合作協議，

雙方並於 112 年 4 月 6 日同步於各自官網公告。這是本會繼 109 年 6 月與加

拿大證券管理機構(CSA) 之 8 省金融主管機關共同簽署金融科技合作協議

(Fintech Cooperation Agreement)後，進一步擴大兩國金融監理合作範圍，將
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深化我國與加拿大之連結與交流，並有助於提升我國金融市場安全、效率與

國際競爭力。 

本次簽署之 MoU 可強化跨國監理，有助於 OSC 續對於期交所 QCCP 申

請案之認可，屆時加拿大金融機構透過期交所進行結算可享有優惠之資本計

提，有效提升其資金效率，提高外資參與我國金融市場之意願及市場信心。

通過簽署 MoU，本會和 OSC 均表達對於第三國合格集中結算機構加強金融

監理跨國合作之期許。該 MoU 促進我國與加拿大金融監管機關相互合作關

係以及強化雙邊合作承諾，此一重要里程碑有效深化本會與 OSC 之跨國監管

合作。 
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第二節、 本會與美國商品期貨交易委員會(CFTC)就合格集中結算

機構(QCCP)建立跨國監理合作 
 

依據美國 CFTC 相關規範，國外結算機構需取得 CFTC 豁免註冊為美國

結算機構(下稱 QCCP)資格後，方能提供結算服務給美國金融機構。期交所

於 110 年 12 月向 CFTC 提出申請 QCCP 認可，再於 111 年 4 月 14 日提出申

請 No-Action Relief(暫時性資格)，CFTC 於 111 年 9 月 19 日發布新聞稿，核

發期交所 No-Action Relief 資格(期間為 111 年 9 月至 112 年 9 月)，有助於美

國金融機構於該段期間內享有資本計提優惠。 

美國 CFTC 刻正進行審核期交所之永久性 QCCP 資格，而國外結算機構

取得 QCCP 資格要件之一為該結算機構之當地國主管機關須與 CFTC 建立跨

國監理合作，例如洽商簽署 MoU（按：CFTC 已與韓國、日本、澳洲、法國

等國主管機關簽訂 MoU），爰美國 CFTC 與本會同意建立合作監理並簽署

MoU，以建立兩國正面合作關係。 

本局代表於 112 年 3 月 14 日藉參與 2023 CFTC BOCA 監理官會議

(Regulator Meeting)機緣，與美國 CFTC 代表雙邊會談，美方就 MoU 草案及

FSC side letter 內容提出修正建議及提問，包括收受實體(Recipient Entity)、合

格結算機構之相關法規(Laws and Regulations)、資訊揭露或拒絕提供其他機

關請求揭露之情況，本會已向美方就資訊交換規定及保密機制，進一步說明

我國法規及本會實務運作，俾利美方瞭解，美國 CFTC 感謝本會說明，目前

MoU 及雙方 Side letter 已進入最後審核程序，對於前揭草案應可達成共識，

後續將由兩國外交單位接續簽署程序，期待雙方共同努力推動外交單位儘快

完成相關程序。 
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第三節、 與芝加哥商業交易所(CME)雙邊會談 
 

CME 背景說明：CME 2022 年全球交易量排名第 3 名，掛牌道瓊工業平

均指數、標普 500 指數及那斯達克 100 指數等 3 大美股指數期貨與期貨選擇

權，及黃金、銅、WTI 原油、天然氣、黃豆、小麥、玉米與美國公債期貨等

熱門商品。 

期交所近年來持續與 CME 合作密切，包含： 

⚫ 2006 年期交所與 CME 簽訂 MOU。 

⚫ 授權期交所 2017 年 5 月 15 日推出道瓊與標普 500 指數期貨，2022 年兩商

品日均量分別為 3,632 口及 153 口。 

⚫ 授權期交所 2019 年 10 月 1 日推出那斯達克 100 指數期貨，2022 年日均量

5,297 口。 

⚫ 申請成為期交法第 5 條國內期貨商得受託交易之商品共 164 檔， 2022 年交

易量共 15,772,463 口，占總複委託交易量 65%。 

雙邊會談內容： 

近年來永續發展議題格外受到全球政府及投資人重視，ESG 投資已蔚為

風潮，為提供市場交易與避險管道，許多國際性交易所也都就自己旗艦的股

價指數期貨，推出對應標的指數 ESG 期貨，目前國際上已有超過 50 檔 ESG

期貨或選擇權商品，但多不活絡。反觀 CME E-mini S&P 500 ESG Index 

Futures 於 2022 年日均量達 1,500 口，較 2021 年大幅成長 40%，爰我方請

CME 分享成功推廣 ESG 期貨之行銷方式。 

CME 表示推廣 ESG 商品時可建議資產管理業者適度將小部分資產組合

轉移至 ESG 商品，視後續績效表現再分階段擴大 ESG 商品交易；其二，如

ESG 未平倉部位如有逐漸增加，亦可作為行銷推廣賣點，吸引其他市場參與

者進入；第三，可研議降低 ESG 商品鉅額交易門檻，提升商品未平倉量；第

四，與指數編製機構合作進行市場宣導與投資人教育至為重要，可增進交易

人對 ESG 指數歷史績效、編製方式、成份股選股條件等面向瞭解。此外，建

議可由合規(compliance)角度推廣商品，以 CME E-mini S&P Europe 350 ESG

指數期貨為例，其即以標的指數符合歐盟永續財務揭露規範 (Sustainable 
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Finance Disclosure Regulation, SFDR)相關條文(Article 8)向客戶推廣。 

美國期貨市場參與者多為法人，惟近年來隨全球散戶交易浪潮興起，

CME 微型契約交易量屢創新高，我方亦請 CME 分享近年來散戶交易比重之

變化，及 CME 是否計畫持續推出以散戶為主要目標客群之商品；此外，由

於散戶風險意識通常較為薄弱，CME 是否針對散戶之增加，推出相關投資人

保護或教育宣導措施。 

CME 表示推出微型契約後，交易量持續上升，以 2022 年 12 月為例，微

型期貨與選擇權契約交易量，占整體股價指數期貨與選擇權交易量 37%，日

均交易量達 260 萬口，已成為主力商品之一，未來 CME 亦將視市場需求，

研議推出更多微型契約之可行性。此外，投資人保護部分，CME 認為對投資

人最好保護就是建立投資人風險意識，因此 CME 於網站上，有從淺到深影

片及文字，可供散戶投資人參考。 

CME 推出比特幣期貨後，交易量持續上升，日均量從 2020 年 8,500

口，上升到 2021 年 9,800 口及 2022 年超過 1 萬口。2021 年 5 月進一步推出

微型比特幣期貨後，亦均有超過 1 萬口之日均交易量。我方請教 CME 比特

幣原型及微型契約交易人結構分別為何；此外，我們觀察到今年比特幣價格

大跌，及發生 FTX 倒閉事件後，原型比特幣期貨交易量上升，而微型比特幣

期貨交易量則下跌，請 CME 分享造成此分歧之原因。 

CME 表示，由於原型契約規模較大，1 口契約代表 5 顆比特幣，進入門

檻較高，因此交易人以法人為主。CME 為滿足散戶交易需求，於 2021 年推

出微型比特幣期貨，1 口契約代表 0.1 顆比特幣，門檻大幅降低，因此也吸引

許多散戶參與。在今年發生 FTX 事件後，原型比特幣期貨交易量上升，微型

比特幣期貨交易量下降，則代表法人認為在 CME 交易比特幣期貨更具保

障，因 CME 為 CFTC 監管交易所，客戶資產均須分離存放，且具完善違約

處理流程，能最大程度保護客戶資產。而由於散戶於 FTX 事件中受傷較為嚴

重，且散戶投資人較不瞭解傳統交易所提供客戶保護機制，因此微型契約交

易量反而下滑。 

提供交易人更安全便捷服務，近年來國際交易所紛紛與科技公司合作，

將數據庫及分析服務移轉至科技公司所提供之雲端服務平臺，如 LSE、

CBOE 及 Nasdaq 分別與 Microsoft、Snowflake 及 Amazon 合作，CME 也與
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Google Cloud 於 2021 年簽定 10 年期合作契約，我方再請 CME 分享將數據移

至雲端之優點及潛在風險，以及到目前為止所觀察到之實際效益。 

CME 表示與 Google Cloud 合作前，客戶可以通過 2 種方式取得數據，包

括直接連線 CME 位於伊利諾州之數據中心取得，或透過數據服務商，如

Bloomberg 或 Refinitiv 等，訂閱市場數據服務。但無論那種方式都有各種連

線軟、硬體設備需求與花費。雲端服務能降低客戶成本，估計取得數據成本

僅為傳統方式 10%。截至目前客戶反映均為正向，尚未發生駭客入侵或其他

資安事件。 
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第四節、 與富時羅素指數公司(FTSE Russell)雙邊會談 
 

FTSE 背景說明：FTSE 係倫敦證券交易所全資子公司，為全球主要指數

公司之一，編製與管理富時 100 指數等超過 120,000 種指數數據。 

期交所業取得富時 100 指數及臺灣永續指數授權： 

⚫ 永續指數授權: 期交所 2020 年取得 FTSE 與臺灣指數公司授權，同年 6 月

推出臺灣永續期貨，2022 年日均量 50 口。 

⚫ 富時 100 指數授權:期交所 2020 年取得 FTSE 與臺灣指數公司授權，同年

11 月推出新臺幣計價之富時 100 指數期貨，2022 年日均量 292 口。 

雙邊會談內容： 

ESG 指數如何區別於傳統的股票指數：FTSE 表示，由於 ESG 指數與傳

統股票指數之間的表現沒有顯著差異，投資者更傾向交易傳統股票指數產

品，而不是 ESG 對應產品。使 ESG 期貨較難推廣。 

期交所除了本身發展 ESG，亦引導期貨商發展 ESG。FTSE 表示，期貨

交易所由於扮演自律組織(Self-regulatory Organization, SRO)角色，具有一定

程度之監管期貨業權責，可透過制定期貨業應遵循 ESG 實務守則，或內部控

制制度等方式，引導期貨商遵循相關規範，以推動其落實永續發展。此外，

期交所亦應強化投資人取得 ESG 資訊之便利性，建議可建置期貨業永續資訊

揭露平台或網站，提供投資人簡單便利取得 ESG 資訊之管道，一同推動期貨

業之永續發展。 

FTSE 為全球主要指數編製公司之一，與資產管理業者合作密切，對全

球資產管理最新趨勢必有深入了解，對於下一個最可能成為明星商品類別，

FTSE 表示，碳定價工具(carbon pricing instrument，CPI)非常有機會成為下一

個市場明星商品。所謂碳定價工具，包括碳稅/費(台灣將實施碳費)與排放交

易體系(Emission Trading System，ETS)，近年來，因能源價格上漲及各國政

府實施更嚴格氣候政策，碳定價工具價格大幅上漲，但多數價格仍遠低於實

現巴黎協定目標所需價格。根據碳價高層委員會(High-Level Commission on 

Carbon Prices)報告，要在 2030 年將全球升溫控制在巴黎協定設定 2°c 上限之

下，每噸碳價必須落在 50~100 美元區間，但 2022 年底只有不到 4％排放量
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達到此價格。因此，對未來價格上漲預期與風險管理需求，將推動碳權相關

金融商品發展，使其有機會成為下一個熱門商品。 
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第四章  「CFTC 國際期貨監理官會議」內容重點 

 

第一節、主席致詞 
 

主講人： Chairman Rostin Behnam (Chairman, CFTC) 

 CFTC 主席 Rostin Behnam 表示 2022 年為充滿挑戰一年，CFTC 保

持高警覺性，於美國境內、外運用所有可用資源、專業知識與新技術以監

控、評估及解決交易量與市場波動度相關議題，並揭露衍生性商品及其標

的現貨商品市場不當行為。Behnam 呼籲各國監理機關應加強執法，同時也

強調商品研議與氣候變遷等新興議題、加密貨幣和雲端技術興起相關挑戰

和好處，以及關於操縱或欺詐方面之加強監管措施，以及疫情及地緣政治

發展（包括氣候變化）造成之變化。 

CFTC 於確保自願性碳市場（Voluntary Carbon Market, VCM）妥適辦理

監理角色，並對不合規範商品採取執法行動；另美國須全面立法規範加密貨

幣市場以保護客戶並防止其對美國境內及全球金融市場產生影響，Behnam

也再次強調將繼續推動國會支持 CFTC 之立法授權，呼籲國會應儘速推動改

革加密資產監管法案，以避免 FTX 破產事件再次發生。Behnam 表示，目前

CFTC 並無權利監管加密貨幣現貨市場交易，也無法瞭解 FTX 其他子公司營

運情形，呼籲國會應賦予 CFTC 更多權利。此外，Behnam 建議應暫時停止

審理 2022 年 8 月參議員提出之數位商品消費者保護法(Digital Commodities 

Consumer Protection Act)，待釐清 FTX 事件後再重新審視該法案，評估是否

需進一步強化財務訊息及利益衝突揭露等規定。Behnam 表示其已與前 FTX

執行長 Sam Bankman-Fried 多次會面，討論後續直接清算(clear)旗下客戶交易

之可行性，而 LedgerX 為 FTX 旗下受 CFTC 監管之子公司，目前客戶資產仍

安全且可持續營運無虞，此次雖排除於破產清算範疇外，但已終止其成立結

算所之申請。 

此外，Behnam 表明對於吹哨者計劃之高度重視，CFTC 已建置吹哨者辦

公室(Whistleblower’s Office)。Behnam 並強調與技術相關之執法，以確保其

內部舉報計劃完善可信。此外，企業應保持積極、透明和全面之內部舉報計
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劃，並在舉報不當行為時進行即時徹底調查。另外，雲端技術出現帶來網絡

安全風險，因此應立即採取行動加強其網絡監督和控制。Behnam 呼籲關注 

CFTC 吹哨者計劃之有效性以及與加密貨幣相關之檢舉措施之適當性，有關

CFTC 吹哨者辦公室推出之獎勵計劃已向吹哨者發出超過 30 億美元之獎勵。

與加密貨幣欺詐相關之檢舉也越來越普遍，在 CFTC 收到數百多份吹哨者舉

報案件中，與加密貨幣有關案件正逐年成長，隨著新技術不斷更新，Behnam 

表示 CFTC 之吹哨程序將成為越來越重要輔助執法工具。 

CFTC 現行監理機制包括強化風險管理及市場韌性、培養健全實務作

法、加強客戶保護、促進效率及創新、優化數據申報流程，及降低法規重複

性等多項主題。衍生性商品產業所產生有關利益衝突、資本適足、保證金分

離存放、自律組織角色與責任、自律組織、關聯企業風險管理及投資人保護

等重要議題，須制訂或修正關規範，與時俱進。Behnam 認為推動 CFTC 執

法重點關鍵因素，包括貨幣政策、技術和地緣政治之變化均為其執法重點。

疫情影響導致貨幣和財政政策發生變化，均使 CFTC 保持高度警惕。儘管 

COVID-19 和國際動盪帶來了挑戰，但美國就監理規範仍持續精進修改，例

如清算和風險部 (“DCR”) 正對擬議之法令規則進行最後修改，以解決衍生性

金融商品清算組織 (DCO) 相關治理問題。 

隨著市場之雲端趨勢， CFTC 時刻注意其變化及影響，儘管雲端技術將

使機構能夠更有效地存儲和分析數據，但 CFTC 也意識到存在更多網絡安全

風險。投資人期望政府機關在網絡安全控制方面可提供高度之監督與盡職調

查，CFTC 市場參與者部（MPD）之工作人員正制定相關政策，以解決期貨

業者之系統安全問題。 

CFTC 去年宣布成立氣候風險部門（CRU），Behnam 強調該部門致力於

「理解、評價和減輕」與氣候相關市場風險，特別是關於衍生性金融商品影

響。隨著氣候危機加劇，Behnam 鼓勵與會者與 CRU 聯繫，提出 CFTC 應對

商品和衍生性金融商品市場氣候危機精進方向之想法、意見和反饋。此外，

國際上越來越關注碳排情況與減碳成效，在 2021 年合國氣候變遷大會(COP 

26)中，各國對於淨零碳排做出承諾，Behnam 表示 CFTC 亦將與期貨業者及

市場參與者，找到風險與機會，及市場定位與商機，以提升整體國際競爭

力。  
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第二節、加密貨幣、數位資產及監管之未來趨勢 Crypto, Digital 

Assets and Regulation  
 

 

與談人：Jorge Herrada, Director, Office of Technology Innovation, CFTC 

Alessandro Cocco, Vice President and Head of Financial Markets Group, 

Federal Reserve Bank of Chicago 

 

美國加密貨幣之監理分為聯邦層級與州層級，在聯邦層級，美國目前並

無加密貨幣事業主管機關。(FinCEN 主管洗錢防制；SEC 主管有價證券加密

貨幣；CFTC 主管加密貨幣期貨商品)。在州層級，美國部分州有針對加密貨

幣制定專法管理。美國 CFTC 認為 2022 年為加密貨幣及數位資產的冬天，對

加密貨幣來說是動蕩的一年，依數據公司 CoinGecko 統計，2021 年 11 月全

球加密貨幣總市值逾 3 兆美元，加密貨幣總市值在 2022 年 1 月初為 2.25 兆

美元，隨後在 11 月創下 1 5 兆美元的年度低點，比特幣期貨交易量下降 

52%，乙太幣期貨交易量下降 28% ，數位資產衍生品市場在過去一年中大幅

下降，下降跌幅遠超過乙太幣期貨。 

加密貨幣交易所 FTX 破產事件促使監管機構強化執法，在 FTX 破產事

件發生後，多數議員籲請證券交易委員會(SEC)及其他聯邦主管機關嚴格監

理加密貨幣市場，並討論關法規架構是否完備，刻擬提案將加密貨幣適用於

現行銀行、證券、稅徵及反洗錢相關規範，預計於國會會期進行審查。 

美國聯準會(Fed)、聯邦存款保險公司(FDIC)與貨幣監理局(OCC)亦發布

聯合聲明，示警加密資產市場隱含之金融系統風險。2022 年加密資產市場許

多事件均顯示出該市場之重大波動性及脆弱性，銀行業者應注意之加密資產

相關風險，包括詐欺、穩定幣脫鉤風險、市場參與者間連動之傳染風險、風

險管理措施缺乏成熟度與穩健性，及缺乏市場監理機制等。此外，就目前加

密資產市場發展經驗而言，3 大監理機構均認為發行或持有任何由開放、公

眾及/或去中心化架構所發行、保管或移轉之加密資產，與銀行業一直以來之

安全與穩定實務作為並不一致，意指未來將強化銀行業者加密資產相關業務

之監理力道。 
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此外，美國證券交易委員會(SEC)與 CFTC 簽署加密貨幣監理合作備忘

錄(MOU)，期能強化加密貨幣之監理，避免業者鑽監理漏洞。SEC 對證券型

代幣(security tokens)平臺業者具管轄權，倘轄下平臺上市商品型(commodity)

代幣將知會 CFTC，SEC 表示規範一致性有助防範詐欺、先行交易行為(front-

running)及市場操縱，並確保委託簿透明度，以保護證券型及商品型代幣投資

人。自 2008 年比特幣問世迄今，美國主管機關對加密貨幣開罰總額達 33.5

億美元，其中 SEC 占比逾七成。 

有鑑於 2022 年發生加密貨幣價格重挫及 FTX 加密貨幣交易所破產事

件，英國亦公布加密貨幣產業監管計畫，使加密貨幣之代幣發行、交易與借

貸相關規範更加貼近股票及債券等傳統金融資產。該計畫並首創全球加密貨

幣借貸制度，受監管加密貨幣貸方(lender)須充分揭露消費者風險，並於破產

時隔離(ringfence)客戶資金，亦應納入借貸平臺主要交易對手破產相關緊急應

變措施，該監理計畫將提升英國於數位資產領域之市場競爭力。 

另 2022 年 7 月 CFTC 將 LabCFTC 升格為技術創新辦公室(Office of 

Technology Innovation, OTI)，旨在透過創新、諮詢合作及教育等方式推動監

管技術革新、促進產業合作並強化教育宣導。CFTC 交換契約執行機構

(Swaps Execution Facilities)根據美國商品交易法(CEA)規定成立，於 CFTC 監

管下運作之交易機構，旨在促進交換交易由 OTC 轉至 SEF 並強化交易前

(pre-trade)價格透明度。其中，符合美國聯邦法規(CFR)第 17 章所定義之交換

契約(swap)可於 SEF 交易，包括利率交換(Rate swaps)、信用交換(Credit 

swaps)、股權交換(Equity swaps)及其他商品交換(Other Commodity swaps)共 4

類，CFTC 將期貨及期貨選擇權除外之所有衍生性商品即定義為 swap。而金

融機構、保險公司或商品基金(Commodity pool)等合格契約參與者(Eligible 

Contract Participants)則遵循 SEF 規則進行交易。 

倘機構有提供交易系統或平台，且有任一市場參與者透過使用該系統或

平台與其他市場參與者執行或交易 swaps，則須向 CFTC 申請註冊為 SEF 或

指定契約市場(Designated Contract Markets, DCMs)；商品交易法(CEA)第 5

節、美國法典 U.S.C. 7 及 CFTC 第 37 章等均涉及 SEF 相關註冊標準、程序

及規範要求。註冊機構須持續遵循(ongoing compliance)上述法條及下列 15 項

核心準則面向之相關規定，始能維持其 SEF 資格，包括(1)遵守核心準則、(2)
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遵守法條規定、(3)不易受操縱之交換契約、(4)交易及交易過程之監控、(5)

獲得資訊之能力、(6)部位限制及問責制度、(7)交易之財務完整性、(8)緊急

情況授權、(9)及時發布交易資訊、(10)紀錄保存及申報、(11)反壟斷、(12)利

益衝突、(13)財務資源、(14)系統保障及(15)任命法遵長。在申請註冊為 SEF

時，機構須說明自身組織規範如何應對滿足各項核心準則之要求。此外，

CFTC 轄下市場監視部之法遵分部會定期審查 SEF 是否合規，機構自行訂定

之自律計劃是否確實執行以防範市場操縱，並確保交易紀錄妥適保存等其他

要求，上述審查統稱為規範執行審查(Rule Enforcement Reviews, RERs)。 

2014 年 9 月，CFTC 為交換契約執行機構(SEF)之 TeraExchange推出受監

管之美元/比特幣交換契約(USD/Bitcoin swaps)交易平台及比特幣現貨價格指

數，以因應市場上對受監管之比特幣商品需求大幅增加；CFTC 再於 2017 年

7 月核准 LedgerX 為 SEF，成為第 2 家可提供加密貨幣衍生性商品交易之交

易所，相隔約 20 日，LedgerX 進一步獲准成為衍生性商品結算機構

(Derivatives Clearing Organization, DCO)。CFTC 核准平台業者成為 SEF 時，

並不會限制其交易商品種類；目前經核准註冊之 SEF 包括 Bloomberg SEF、

Cboe SEF、ICE Swap Trade、LedgerX 等共 21 家，包括： 

申請狀態(Status) 家數 機構名稱(Organization) 

已註冊(Registered) 21 360 Trading Networks 

AEGIS SEF 

BGC Derivatives Markets 

Bloomberg SEF 

Cboe SEF 

Clear Markets North America 

DW SEF 

GFI Swaps Exchange 

ICAP Global Derivatives 

ICE Swap Trade 

iSwap Euro 

LatAm SEF 

LedgerX 

NEX SEF 

Refinitiv US SEF 

SpectrAxe 

SwapEx 

TeraExchange 

tpSEF 

Tradition SEF  

TW SEF 

暫停(Dormant) 

(連續長達 1 年未

有任何交換交易) 

5 

Chicago Mercantile Exchange 

FTSEF 

ICAP SEF (US) 

MarketAxess SEF 

Tassat Derivatives 

緩辦(Pending) 1 RTX Fintech & Research 

撤回(Withdrawn) 3 
EOX Exchange 

SDX Trading 

INFX SEF 

 

撤銷(Vacated) 2 GTX SEF Seed SEF 
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第三節、氣候變遷對產業衝擊及主管機關因應之道(How Climate is 

Impacting our Industry and What should Regulators do 
about it? ) 

 

 

與談人： Moderator – Mauricio Melara – Deputy Director, Office of International 

Affairs, CFTC 

 Abigail Knauff – Special Counsel to Chairman Behnam and Deputy of 

the Climate Risk Unit, CFTC 

Flavia Rosembuj – Climate Change Group, World Bank 

 

CFTC 於 2021 年 3 月成立氣候風險部門(Climate Risk Unit, CRU)，旨在

推動把對衍生性商品理解及定價等面向納入氣候風險因素，制定全球一致準

則政策，引導社會邁向低碳經濟，並建立具氣候韌性金融體系。CRU 就氣候

變遷衍生之新型態風險、極端天氣事件對市場影響等議題，與交易所、結算

所、業者及市場參與者積極交流溝通。市場更全面瞭解 CFTC 如何推動衍生

性商品揭露氣候相關市場風險，邁向淨零經濟模式，以及該類型產品如何融

入並遵循 CFTC 或其他主管機關監管框架。CFTC 呼籲各國監理機關積極參

與國際論壇，目標係為促成衍生性商品及市場在一致性準則、分類法、揭露

方式、實行步驟、監管法規及會計標準等面向達成共識。 

此外，自俄羅斯削減對歐盟供應，歐盟天然氣主要交易及定價市場─荷

蘭天然氣交易中心(Title Transfer Facility, TTF)之俄羅斯天然氣交易市占率大

幅下降，已無法真實反映歐盟能源市場現況。為緩解歐盟能源市場危機，EC

於 2023 年 2 月 15 日起實施天然氣價格上限市場矯正機制(Market Correction 

Mechanism, MCM)，倘若 TTF 近月期貨價格連續 3 日達每兆瓦時 180 歐元且

較液化天然氣(LNG)平均價格高出每兆瓦時 35 歐元，將觸發該機制，防止能

源價格極端波動、抑制價格上漲及投機活動，確保歐洲能源衍生性商品市場

價格發現功能。歐洲央行(ECB) 2022 年底發布金融穩定報告，其能源供應商

亦為大型交易人，對金融穩定雖不具直接危險性，但有一定風險。ECB 並示

警倘能源價格波動加劇及持續上漲，半數電力及天然氣衍生性商品交易商恐

面臨保證金追繳。另一方面，部份能源業者選擇轉與其他業者進行雙邊交易



26 

 

以提升資金運用靈活度，惟此類交易市場不甚透明恐導致金融系統面臨更大

風險。 

我國為積極因應氣候變化，實現永續發展，於 2023 年 2 月 15 日公布將

「溫室氣體減量及管理法」修正為「氣候變遷因應法」，完備我國氣候法制

基礎。修正重點包含納入 2050 年淨零排放目標、確立部會權責、強化排放管

制及誘因機制促進減量、徵收碳費專款專用、增訂氣候變遷調適專章、納入

碳足跡及產品標示管理機制，並強化資訊公開及公眾參與機制等。 

碳定價是促進減少碳排放之重要政策工具。修正案包括對直接、間接排

放源徵收碳費，收入將用於溫室氣體減排計畫，發展負碳技術和低碳產業，

並針對溫室氣體減排技術投資給予補貼獎勵。此外，鼓勵企業透過自願減量

措施或計畫取得之減碳額度可以轉讓、交易或拍賣。 

近年來我國資本市場蓬勃發展，證券期貨業獲利亦屢創新高，證券期貨

業除透過各種管道、活動將獲利回饋投資人及社會外，亦關注全球重視環境

(E)、社會(S)及治理(G)等永續相關議題之趨勢，積極投入於創造永續發展的

市場環境，建構完善的 ESG 生態體系。 

為強化證券期貨業健全永續發展經營，本會發布「證券期貨業永續發展

轉型執行策略」，以完善永續生態體系、維護資本市場交易秩序與穩定、強

化證券期貨業自律機制與整合資源、健全證券期貨業經營與業務轉型、保障

投資或交易人權益及建構公平友善服務等 5 大目標，擬定 3 大推動架構、10

項策略及 27 項具體措施。 

甫於 2021 年落幕的聯合國氣候變遷大會(COP 26)中，各國對於淨零碳排

已做出承諾，我國也宣示將在 2050 年達成淨零碳排的目標。此時正是產業轉

型的重要時刻，也是證券期貨業轉型的關鍵時機，希望藉由本執行策略的推

動，協助證券期貨業能順利轉型，找到風險與機會，及市場定位與商機，以

提升整體證券期貨業之國際競爭力。 
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第四節、執法工作面臨之問題、挑戰和趨勢探討 (Enforcement 

Discussion on Issues, Challenges and Trends Facing the 
Industry)  

 

主講人： Nina Ruvinsky – Senior Trial Attorney and Co-Chair of Digital Asset 

Task Force, Division of Enforcement, CFTC  

 

美國 CFTC 依據執行商品交易法和條例(Commodity Exchange Act and 

Regulations)進行執法行動，美國 CFTC 三個核心執法原則：包括客戶保護、

維持市場完整性、追究不法行為之責任。另 CFTC 與其他州及聯邦機構合作

執法，2022 年美國 CFTC 提起了 82 項執法行動，並發出超過 25 億美元關於

沒收及民事罰款之命令。CFTC 吹哨者辦公室推出之獎勵計劃迄今已向吹哨

者發出超過 3 0 億美元之獎勵。 

2022 年美國 CFTC 執行之 82 項執法行動如下: 
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我國期貨市場近況及國際合作： 

一、完成建置店頭衍生性金融商品集中結算機制，以強化相關交易風險管

理並吸引國際資金參與我國市場： 

期交所 111 年 7 月 25 日開辦店頭衍生性金融商品集中結算業務，首先

推出新臺幣利率交換契約(Interest Rate Swap, IRS)之結算會員自營交易集中

結算服務，並將於 112 年 7 月進一步推出新臺幣 IRS 結算會員客戶交易及

新臺幣無本金交割遠期外匯契約(NDF)之集中結算服務，期交所建置我國店

頭衍生性金融商品集中結算機制，有助於強化我國金融機構從事店頭衍生

性金融商品交易之風險管理與吸引國際金融業者參與我國集中結算市場，

並提升我國金融市場國際能見度。 

二、本會積極推動期交所爭取國際主要金融市場主管機關認可為第三國合

格集中結算機構(QCCP)之辦理情形： 

為吸引國外金融機構參與我國集中結算，本會積極推動期交所申請國外

主管機關認可為 QCCP。有關期交所申請歐盟 QCCP 認可，歐盟執委會

（EC）於 111 年 9 月公告，我國期貨法規架構及監理機制已通過歐盟評估，

符合歐盟法規對等（equivalence）規範；本會與 ESMA 於 111 年 10月完成異

地簽署 MoU，此簽署促進我國與歐盟金融監管機關相互合作關係以及強化雙

邊合作承諾，並深化本會與 ESMA 之跨國監管合作。ESMA 董事會於 111 年

12 月通過期交所 QCCP 之認可決定(Recognition Decision)，歐盟金融機構透

過期交所進行結算可享有優惠之資本計提，有效提升其資金效率，提高外資

參與我國金融市場之意願及市場信心，有利吸引歐盟國際金融機構參與我國

金融市場，並提升我國國際能見度。 

此外，本會於 112 年 3 月與加拿大安大略省證券管理委員會(OSC)簽署

瞭解備忘錄（MoU），就期交所向 OSC 申請為合格集中結算機構(QCCP)一事

建立跨國監理合作協議。這是本會繼 109 年 6 月與加拿大證券管理機構(CSA) 

之 8 省金融主管機關共同簽署金融科技合作協議 (Fintech Cooperation 

Agreement)後，進一步擴大兩國金融監理合作範圍，將深化我國與加拿大之

連結與交流，並有助於提升我國金融市場安全、效率與國際競爭力。 

另期交所於 111 年 9 月 15 日獲美國 CFTC)核發 No-Action Relief，刻向

CFTC 爭取永久性 QCCP 之資格認可，且澳洲金融機構亦可依據該國法令規
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範自行認定期交所為 QCCP，另已向英國主管機關遞件申請認可為英國合格

境外集中結算機構，屆時可望進一步提高外資參與我國金融市場之意願及市

場信心。 
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第五章  美國期貨業協會年會內容重點 

 
FIA 於每年 3 月份舉辦年會，係為使其會員吸收及分享業界新知、觀

點，進而增進期貨市場之健全發展，各國代表均踴躍參與探討期貨業界發展

議題與最新動態。 

本屆年會於 2023 年 3 月 15 日至 16 日於美國佛羅里達州波卡雷登（Boca 

Raton）舉行，計有 65 個國家、超過 40 家交易所代表與會。會議內容化市場

監理、數位資產政策未來展望，及大宗商品展望—氣候風險影響等論壇，邀

請各國主管機關、交易所與業界專家代表擔任與談人進行探討。本屆年會重

點如下： 

 

第一節、開幕致詞與專題演講 

開幕致詞（Opening Remarks） 

主講人：Walt Lukken (FIA主席) 

 

2022發生許多重要事件，包括過去半個世紀來最大軍事戰爭、80年代

以來最快速上升物價、50 年來最高利率以及加密產業一連串倒閉事件等。

在這些挑戰中，期貨業仍持續成長，2022 年交易量成長 34%，顯示期貨業

經歷過去多年挑戰與變革，已具足夠市場韌性。 

網路風險部分，雖甫發生 ION 遭網路攻擊事件，但過去累積經驗亦順

利協助期貨業解決問題，FIA 對期貨業迅速應對此一嚴重網路事件感到自

豪。FIA 3 月初成立網路風險工作小組，將匯集市場及網路專家意見，分

析提高市場彈性方法，亦將與監管機構密切合作，確保網路安全與業務連

續性。 

 另一項 FIA 提高市場韌性成果為成立衍生性商品市場標準研究所

（Derivatives Market Institute for Standards, DMIST）。DMIST 刻討
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論結算時間調整、交易參考數據等議題，且近期發布第二份年度進度報

告，旨在調整結算作業流程，以期改善期貨業危機應變能力。 
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第二節、專題座談 

（一）交易所領導人圓桌論壇（Exchange Leaders Roundtable） 

主持人：Bob Pisani （CNBC資深市場新聞特派記者） 

與談人： 

● Nicolas Aguzin─香港交易所（HKEX）執行長 

● Stephane Boujnah─泛歐交易所（Euronext）董事長兼執行長 

● Terry Duffy─芝加哥商業交易所（CME）董事長兼執行長 

● Adena Friedman─那斯達克交易所（Nasdaq）董事長兼執行長 

● Loh Boon Chye─新加坡交易所（SGX）執行長  

● Michael Peters─歐洲期貨交易所（Eurex）執行長 

● David Schwimmer─倫敦證券交易所（LSEG）執行長 

● Jeff Sprecher─洲際交易所（ICE）董事長兼執行長 

● Edward Tilly─芝加哥選擇權交易所集團（Cboe Global Markets）執

行長 

本場論壇主要討論近期交易狀況、俄烏戰爭影響、美中關係、衍生

性商品法規整合、網路安全與加密貨幣等議題： 

1、 過去數個交易日因美國矽谷銀行（SVB）等數家中、小型銀行倒閉，引發市

場動盪，亦使許多衍生性商品交易所交易量大幅增加，例如 CME、Cboe 與

Eurex 等均創下史上前三高單日交易量。與談人表示，交易所主要功能之

一，為提供市場參與者避險工具，使風險得以順利轉移，此亦為過去數日

面臨市場動盪時，交易量大幅上升主因。 

2、 俄烏戰爭部分，各國政府制裁俄羅斯對交易所營運產生一定程度影響，如

LSEG 配合制裁，停止俄國企業上市，並將俄國企業從主要指數中移除，且

關閉俄羅斯業務。Euronext 則認為，俄國資產遭凍結後仍持續孳息，未來
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一旦解除制裁，相關資金釋放將對市場產生重大影響。 

3、 美中關係部分，香港交易所認為中國開放新冠肺炎管制措施速度為全球第

一，吸引大量資金移動，過去一個月流入中國資金為過去一年總和。此

外，中國存款亦於解封後，積極尋找國外投資標的，不可忽視相關影響，

並預期未來一年地緣政治仍為主要影響市場因素。SGX 則認為以境外金融

角度而言，中國從未對外封鎖，全世界交易者均可經由 SGX 參與中國市場

交易。 

4、 網路安全與雲端業務部分，CME 認為網路安全為少數不論投入多少資源，

均無法保證結果議題，具相當不確定性，為 CME 最重視領域之一。雲端部

分，過往因雲端服務無法複製自有系統各項功能，未跨入雲端，惟現已可

完全複製自有系統功能，故其與 Google Cloud 合作，將數據與分析等業務

移至雲端。Nasdaq 則是 10 年前 即開始陸續將業務移至雲端，目前雲端服

務僅較自有系統效能低約 10%。LSE 表示其與微軟合作非僅將服務雲端化，

而係共同開發服務與商品。Euronext 則指出，網路安全威脅與飛機塔臺及

核電廠管制作業相似處甚多，一旦出錯即恐造成嚴重後果，故曾親率高階

主管赴前述企業學習。此外，攻擊者經常尋找系統最脆弱處攻擊，故須提

升整體網路安全意識方可妥適防範。 

5、加密貨幣部分，全體與談人均認為區塊鏈為未來趨勢，具可追蹤性及降低

成本等優勢，惟加密貨幣並非應用區塊鏈技術必要條件，故對加密貨幣看

法較為保守。 

6、 衍生性商品法規部分，與談人認為各區域法規相異造成市場分割，不冀望

全球法規完全一致，僅希望主管機關間強化合作，建立和諧法規體系。 
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（二）強化市場監理（Enhancing Regulatory Oversight） 

主持人：Jacqueline Mesa （FIA營運長） 

與談人： 

● Ugo Bassi─歐盟執委會（EC）金融市場總監 

● Sasha Mills─英國央行（BOE）金融市場基礎設施執行總監 

● Abigail Ng─新加坡金融管理局（MAS）市場政策及基礎設施部門執行

總監 

● Caroline Pham─美國商品期貨交易委員會（CFTC）委員 

● Michael Voisin─Linklaters法律事務所合夥人 

科技快速變革及系統性風險增加，日益加速對金融業有效監理需

求。座談會探討監理相關主題，包括加強監理加密貨幣、大宗商品、氣候

風險及非金融中介機構（non-financial intermediaries）必要性，議題

涵蓋加密貨幣市場如何平衡創新與消費者保護，及如何因應氣候風險與促

進整體金融體系永續金融發展，摘要如下： 

1、 國際合作於強化監理方面至關重要，而隨著金融市場快速全球化，監理機

構須共同應對洗錢、資助恐怖主義（terrorist financing）及網路威脅等

跨境（cross-border）挑戰，亦重申跨市場（jurisdiction）法規標準

化、資訊共享及協調執法行動（coordinated enforcement actions）重要

性。 

2、 另一關鍵主題為面對快速變化市況及新興風險時所需敏捷性（agility）與

適應性（adaptability）。監理機構須跟進區塊鏈等技術創新步伐，與時俱

進，同時亦須就如何因應氣候變化及非金融中介機構參與金融活動程度日

漸提高等新風險，及早進行準備。 
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3、 數據與分析工具於識別新興風險及強化監理方面扮演重要角色，對監理機

關員工持續進行培訓及專業發展實屬必要。 

4、 歐盟執委會近期提議修訂新版歐洲市場基礎設施監管規則（EMIR 3.0），其

中包括引入新的小型金融交易對手類別、簡化非金融交易對手相關申報規

範以及實施結算機構新框架等，以使 EMIR 與其他國際標準保持一致，並解

決與英國脫歐相關過渡性問題。 

5、 歐洲議會經濟與貨幣事務委員會（ECON）近期通過加密資產市場監管法案

（Markets in Crypto-Assets Regulation, MiCA）修正案，其中包括加密

資產定義更加廣泛、將去中心化金融（DeFi）平臺納入監理範圍，及對穩

定幣發行人詳加規範。ECON 亦提議創建新加密資產監理沙盒。前述修正案

預計將於未來數月內由歐洲議會進一步討論及表決。 

6、 有效監理於促進金融穩定及保護消費者方面發揮關鍵作用。隨著金融業演

進及新興風險不斷出現，監理機構須採取積極主動及創新方式，確保市場

保持公平競爭環境及促進永續金融發展，並透過協同合作及採用新科技，

建立具韌性與透明金融體系。 
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（三）專家觀點-數位資產政策未來展望（Expert Insights - The Outlook 

for Digital Assets Policy: Greater Clarity or More 

Confusion?） 

主持人：Allison Lurton （FIA法務長） 

與談人：Timothy Massad （哈佛大學甘迺迪學院研究學者）  

1、本場會議以聽眾投票開場，5 成聽眾認為美國目前對加密資產法規過嚴，

另外半數則認為過鬆。Massad 表示，目前美國仍未制定加密資產法規主要

原因在於支持加密資產者擔憂法規過於嚴格，恐限制虛擬貨幣發展，因此

反對立法；反之，反對加密資產者亦不樂見立法後，加密資產正當性更加

完備，反有利其發展，故亦反對立法，造成立法困難。 

2、此外，過去 10 年就加密資產究屬證券或商品範疇爭議，亦阻礙訂定加密資

產相關監理規範，導致相關投資者保護標準落後其他金融工具，使交易人

蒙受損失。 

3、為解決加密資產監理問題，Massad 建議美國證券交易委員會（SEC）及

CFTC 共同創立與監理一新自律組織（SRO），其運作類似現行金融業監管局

（FINRA）及期貨協會（NFA），主要任務係制定及執行加密產業標準，以保

護投資者及金融市場。此 SRO 可避免加密資產究為證券或商品爭議，亦無

須改變傳統證券及衍生性商品標準，且無損 SEC及 CFTC間分工架構。  

4、前述倡議另一優點為 SEC 與 CFTC 可依現行法律創建此 SRO，毋需由國會立

法，可免除立法困境。SEC 與 CFTC 雖無法強制加密資產業者加入該 SRO，

惟可透過推出激勵措施鼓勵業者加入並遵守 SRO 規範，進而推動加密貨幣

監理生態系統發展。 
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（四）專家觀點-推動多元、平等與包容（Expert Insights- Sponsorship to 

Help Drive DEI） 

主講人：Keisha Bell （美國證券集中保管結算公司（DTCC）人力資源管

理董事總經理） 

1、數據顯示基層員工種族與性別多元性遠高於高階主管，顯示特定性別與種

族員工較易晉升。所有族群中又以亞洲女性與黑人女性最為弱勢，直到近

年來多元、平等與包容（Diversity, Equity, and Inclusion, DEI）議題

漸為企業重視，方有改善。 

2、為推廣企業內部 DEI，不僅弱勢團體須自己發聲，公司管理階層亦須為他

人發聲，以其力量創造出人人均可被公平對待工作環境。職場贊助者

（sponsorship）即為協助發聲方式之一。 

3、DTCC 相當重視 DEI 議題，已推出一系列專案，目標係識別最優秀多元化人

才並為其制定持續成長計劃、安排資深職場贊助者、增加職業發展透明

度、提供主題性管理培訓與報告等，主要專案如下： 

(1) Men as Allies for Advancing Gender Equality 以及 Men Advocating 

Real Change（MARC）計畫：以男性主管擔任弱勢員工職場贊助者。 

（2）Advancing Women Leaders：正式職場贊助者計畫，為期 1 年半，培養

未來高階主管，指定職場贊助者、客製化培訓與發展。 

（3）Emerging Women Leaders：培訓具潛力女性領導者訓練計畫為期 6 個

月。 

（4）Re-Emerge Internships：重返崗位計畫，支持重返職場員工。 
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（五）大宗商品展望—氣候風險影響（The Outlook for Commodities - The 

Impact of Climate Risk） 

主持人：Nelson Neale (CHS Hedging大宗商品經紀商總經理) 

與談人： 

● Amanda Cain─法國興業銀行（Societe Generale）大宗商品代理部主

管 

● Robin Martin─倫敦金屬交易所（LME）市場發展主管 

● Dan Scarbrough─IncubEx產品開發公司總經理暨營運長 

● Guy Wolf─Marex金融服務公司市場分析全球主管 

氣候變化對全球經濟產生全面性影響並衝擊大宗商品市場，世界逐

漸轉型至低碳經濟提升永續及低碳商品市場需求，傳統大宗商品產業則致

力因應氣候風險帶來挑戰： 

1、新商品如電動車金屬、碳抵減及新能源或電力商品持續成長。此類新興市

場為投資人及交易人帶來重要機遇，亦伴隨挑戰，如供應鏈複雜度與不確

定性高，價格波動大且不易預估，而投資人就氣候風險對前揭新商品市場

影響程度尚未完全了解，亦提高風險評估難易度。 

2、農業、石油、天然氣及礦業等傳統商品產業亦受到氣候變化影響。天氣模

式、資源枯竭及其他氣候相關因素正以各種方式影響前述產業，範圍涵蓋

農作物產量、石油生產、採礦及航運路線。由於企業正尋找新方式以適應

市況不斷變化並減少碳足跡，此項挑戰亦加速推動產業創新及多元化。 

3、金融市場於致力推動永續發展及促進採用低碳科技方面亦扮演關鍵地位。

將氣候風險納入投資決策投資人日益增加，影響商品及相關金融工具定

價，進一步促使大宗商品交易所開發新商品及服務，如倫敦金屬交易所

（LME）近年推出氫氧化鋰、美國與歐洲廢鋁溢價等永續議題相關期貨，而
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產品開發公司 IncubEx 則與歐洲能源交易所（EEX）旗下負責北美市場

Nodal 交易所合作推出華盛頓碳權配額（Washington Carbon Allowance, 

WCA）期貨及風力再生能源憑證（Renewable Energy Certificate, REC）

期貨等，以因應市場不斷變化。 

4、轉型至低碳經濟仍存在其他挑戰，如貿易戰及能源政策等地緣政治因素持

續影響大宗商品市場及氣候風險，而監理法規變革亦影響大宗商品市場前

景。鑑於透明度及準確數據對評估氣候風險及進行合宜投資決策至為重

要，市場參與者須致力提高資訊品質及可用性，以透明、創新合作方式應

對市場不斷變化，建立永續發展全球經濟。 
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第五章  參與會議心得與建議 

 

各國主管機關藉此會議加強互動並討論期貨、期權、衍生品、加密貨幣、

監管等方面最新國際趨勢。兩年多來因疫情只能舉辦線上會議，今年來自世界

各地之監理機構及交易所以及各會員成員得以聚集在 BOCA，雖然疫情危機正在

消退，但烏克蘭戰爭(Russia Ukraine War)背景下，戰爭對市場穩定性、網絡

安全、雲端使用、加密貨幣仍是當前最熱門話題。 

過去兩年各國採取之穩定市場機制都發揮應有作用，多數主管機關認為目

前全球期貨市場基礎設施尚為穩固，但不能因此自滿，特別是美國政府最近就

美國關鍵基礎設施遭受網絡攻擊風險發出警示，業者及交易所都需要確保其擁

有最強大之網絡防禦能力，各業都應將自己視為潛在被攻擊目標，積極採取適

當防護措施，確保擁有全面網絡計劃，另應加強資訊人員之培訓、第三方風險

評估、事件應變計劃等。而因應烏克蘭危機及疫情影響，本次會議也針對 ESG

（環境、社會和公司治理）這個極其熱門之話題進行論，ESG對於所有企業、股

東、客戶和員工至關重要，也確實是一個國際趨勢轉變，各產業必須持續跟進

並確保擁有適當 ESG 框架，循序漸進積極推動ESG企業文化。 

本會亦藉本次會議機緣安排與加拿OSC及美國CFTC代表舉行主管機關之雙

邊會談，建立主管機關之跨國監理合作，另與期交所及期貨公會共同參加與芝

加哥商業交易所(CME)及富時羅素指數公司(FTSE Russell)雙邊會談，從交易所

間人員教育訓練合作到商品開發合作，到市場管理經驗分享，包括國外交易所

旗艦指數授權、碳權商品發展、虛擬貨幣管理等議題進行請益，並動我國市場

國際化。以下謹提出本次參與會議之心得與建議： 

一、積極建置國內店頭衍生性商品集中結算制度：由於店頭衍生性金融商品具

有高槓桿等特性，自97年全球金融風暴後，各國逐漸重視店頭衍生性金融

商品風險管理，我國108年1月16日修正公布之期貨交易法第3條增訂店頭衍

生性金融商品採集中結算法源，本會108年6月24日配合修正「期貨結算機



41 

 

構管理規則」，規定結算機構得辦理店頭衍生性金融商品集中結算業務，並

發布令指定期交所為辦理店頭衍生性金融商品強制集中結算之機構。配合

國際期貨市場監理制度發展將店頭衍生性金融商品納入集中結算，本會督

導期交所建置國內店頭衍生性金融商品集中結算機制，並於111年7月21日

核准期交所於111年7月25日開辦「店頭衍生性金融商品集中結算業務」，首

先提供新臺幣利率交換契約(Interest Rate Swap, IRS)之結算會員自營交

易集中結算服務，目前計有11家金融機構取得結算會員身分，將新臺幣IRS

交易提交至期交所進行集中結算，除可直接享受減少資本計提之優惠及降

低金融機構內部作業處理成本外，並提供金融機構就近於國內進行集中結

算服務，有效提升金融主管機關掌握店頭衍生性金融商品市場狀況，增進

金融市場穩定，完善我國金融市場基礎設施之具體成果。 

二、推動期貨市場跨國合作監理及 QCCP 認可：為吸引國外金融機構參與我國

集中結算，本會積極推動期交所申請國外主管機關認可為QCCP，並積極與

各國主管機關建立跨國金融監理合作。本會於會議期間安排與加拿大OSC及

美國CFTC代表舉行主管機關之雙邊會談，有效促成本會與加拿大OSC於112

年3月27日完成異地簽署MoU，建立對跨國結算機構之金融監理合作關係，

有助於OSC後續對於期交所QCCP申請案之認可，屆時期交所取得認可，將使

加拿大金融機構得透過期交所進行結算，並享有優惠之資本計提，有效提

升其資金效率；另美國CFTC刻正進行期交所永久性QCCP之資格認可之審

核，美國CFTC亦表示與本會建立跨國監理合作之重要性，屆時期交所申請

各國主管機關認可為QCCP，可望進一步提高外資參與我國金融市場之意願

及市場信心，打造多元創新、安全效率之資本市場，吸引外資為我國金融

市場注入活水，並提升我國金融市場之國際競爭力與能見度。 

三、加強我國資訊安全作業及強化網路交易安全相關規範：雲端及科技仍然是

全球金融市場熱門話題，因應大量交易數據，將資訊移至雲端運算環境帶

來人工智慧分析巨大商機，多家雲端計算公司已分別與CME、德國交易所集
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團、LSEG 及 Nasdaq 等全球主要交易所建立合作夥伴關係；此外，近兩年

因為疫情或封城等因素致工作型態改變(例如遠距及居家辦公)，許多工作

遷移到雲端，實體應用程序、關鍵業務及交易功能等系統更新速度是否得

以因應愈發重要。期貨商應協助客戶熟悉各項系統或軟體操作，提高彈性

並增加系統容量及強化系統穩定性。近年來我國期貨市場網際網路使用層

面擴大，網路交易數量成長快速，強化網路安全措施亦顯重要，建議期貨

商強化其內部控制制度標準、雲端運算、社群媒體、行動裝置資訊安全自

律規範、電子交易相關規範，加強網路安全宣導及資通安全作業，有效管

理電子交易，並建議期交所加強對期貨商資訊安全之宣導，將業者雲端運

算、社群媒體、行動裝置、資訊平台等系統安全，作為期貨商內部控制制

度定期查核之重點項目。 

四、加密貨幣及數位資產監管之國際趨勢：加密貨幣及數位資產相關風險包含

網路攻擊、缺乏隔離之客戶資產和利益衝突，也不乏濫用於非法目的或是

詐騙，在FTX事件中看到投資人(尤其是散戶)受到的傷害。目前加密貨幣散

戶投資者增加，CFTC也呼籲加強對加密交易所之監管，認為主管機關應在

三方面加強檢查，包括網路安全、利益衝突及安全穩健財務審查等；此外

在網路威脅部分，加密貨幣收到重大網絡攻擊威脅，現在網絡罪犯目標主

要是投資者在不同區塊鏈之間轉移數位資產及數據時進行攻擊，更應強化

相關監理。各國主管機關認為應該彌補現有漏洞及監管差距，另交易人對

於此威脅也沒有足夠認識，因此必須注意客戶和公司資金混用之情況，避

免客戶資金遭濫用。建議持續關注國際趨勢，作為國內制定散戶投資人保

護措施之參考，及強化對加密貨幣、數位資產及監管，做為未來監理之工

作重點。 

五、期貨產業未來展望及健全國內期貨市場發展：2022年迄今，疫情及烏俄戰

爭造成全球市場動盪，市場風險與監理政策為今年備受關注議題；且烏俄

戰爭導致能源價格上漲50%，全球供應鏈面臨重大壓力，各國面臨小麥、石
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油、金屬、化肥等大宗商品短缺難題，市場相關風險管理應具備警示機

制，以因應價格急遽變動情境。另新興市場快速成長，延長交易時間為許

多交易所吸引資金且提升交易量方式，惟交易所與期貨商均應考量更健全

之風險管理，例如應將定期壓力測試、考量市場間相關性與可能連鎖效

應，納入相關市場監理規範，以完善監管風險機制。本會將持續參與國際

會議，積極關注各國監理趨勢發展，強化風險管理，提升期貨市場交易人

風險意識，健全國內期貨市場發展。 

 



44 

 

附件 
 

一、CFTC國際期貨監理官會議及FIA年會議程 

二、CFTC國際期貨監理官會議出席名單 

三、CFTC國際期貨監理官會議資料 
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附件一 

 

 

CFTC國際期貨監理官會議 

及FIA年會議程 
  



 
 

 

Boca Raton Resort – Addison Ballroom 

Boca Raton, Florida 

March 14, 2023 

 

 

8:00 – 9:00  Registration 

 

9:00 – 9:10 Welcoming Comments - Kevin Piccoli, CFTC Deputy Director and Head 

of Technical Assistance 

 

9:10 – 9:30  Opening Remarks – Chairman Rostin Behnam  

 

9:30 – 10:30 Enforcement Discussion on Issues, Challenges and Trends Facing the 

Industry – The discussion will begin with a presentation by the CFTC’s 

Enforcement followed by an interactive discussion with all participants on 

enforcement in their jurisdiction. 

• Nina Ruvinsky – Senior Trial Attorney and Co-Chair of Digital 

Asset Task Force, Division of Enforcement, CFTC 

 

10:30 – 10:45 The Importance of a Whistleblower’s Office –The CFTC 

Whistleblower’s Office will discuss the benefits and challenges facing 

them in today’s environment. 

• Melanie Devoe – Attorney Advisor, Whistleblower Office, CFTC 

 

10:45 – 11:00  Break 

 

11:00 – 12:00  Crypto, Digital Assets and Regulation – Where is it heading?  The 

Director of the CFTC Office of Innovation will lead a discussion on the 

latest in crypto and digital assets.  This will be followed by a discussion 

from the perspective of the Federal Reserve Bank of Chicago. 

• Jorge Herrada, Director, Office of Technology Innovation, CFTC 

• Alessandro Cocco, Vice President and Head of Financial Markets 

Group, Federal Reserve Bank of Chicago 

 

12:00 – 1:00  Break 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

1:00 – 2:00 How Climate is Impacting our Industry and What should Regulators do 

About it?  This discussion will focus on climate issues we face as 

regulators and how we are addressing them.  This will be followed by an 

interactive discussion with all participants about their experiences. 

• Moderator – Mauricio Melara – Deputy Director, Office of 

International Affairs, CFTC 

• Abigail Knauff – Special Counsel to Chairman Behnam and 

Deputy of the Climate Risk Unit, CFTC 

• Flavia Rosembuj – Climate Change Group, World Bank 

 

2:00 – 3:00 Regulatory Roundtable – Senior regulators from around the world will 

discuss issues, challenges, priorities and trends in their jurisdiction. 

• Suyash Paliwal – Director, Office of International Affairs, CFTC 

• Ugo Bassi – Director of Financial Markets at FISMA, the 

European Commission's Directorate General for Financial 

Stability, Financial Services and Capital Markets Union 

• Emmanuel Givanakis – Chief Executive Officer, Abu Dhabi 

Global Market, United Arab Emirates 

• Christina Rolle – Executive Director, Securities Commission of the 

Bahamas 

• Sasha Mills – Executive Director of Financial Market 

Infrastructure, Bank of England 

 

3:00 – 3:10 Closing Comments – Suyash Paliwal, Director, Office of International 

Affairs, CFTC 
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Boca: Who you need to meet. What you need to know. 
For nearly 50 years, Boca – the International Futures Industry Conference – has delivered on that simple promise. In just a
few days Boca 2023 can connect you with the information and people needed to set your agenda for the year. Enter an
environment teeming with industry elites and get access to the firms and people that shape markets. Boca is your
opportunity to make headlines, forge connections and gain exposure to the trends, products and companies that are
transforming the cleared derivatives industry.  

 

Thank you to everyone who joined us for Boca 2023. Details about next year's conference will be available soon. 

 

If you are interested in speaking at Boca or have a speaker suggestion, please fill out this form. 

BOCA

SCHEDULE

CURRENT EXHIBITORS

CHARITY GOLF

ARCHIVE

Featured Speakers

13 March 2023 - 16 March 2023 • 6:00 PM - 7:00 PM ET

https://www.fia.org/forms/speaker-request-form
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjstFO8y6p-H1YbarSMZKmm4-MJiwuP_j9ABKxWyESsx_C57U_CorqmynjlqgaJJlfjRvQo2foLP3SZQh67i5XwrM7Lfsr-Eqvlo4uB4lVkoFnedONNu49bMmSDTL1wM8sBw6WomEw9xGR-psiWoXBmvd_bmPpZfDfudA1kjROlCC69KGfdK6n0Sk6j4FgX2g3WPDA-o3Nl-z-xdkaUmvWfth0lNfUJywzMKdxldpb9zUzS6HcpFtDchun58smXwl-Dg9qOMnVJCVue_8qKR37flS1n2f8AzFoxlNYfoQUhV6bPzV_m5gXNYqnA_oW1LR&sai=AMfl-YSfvGQra_ey-FDtZjjHHGAfw5I2NFSuvm35NzxUBzStKmNRKUCEBGRip783fM8N788NhOkR6vaz9gnNFb2bgLrATm6z85WlyeRHQWjJutaE4nytMUuVDZ6yacKlmJf7mU6ZfjSjD2WuXFy_WSlv&sig=Cg0ArKJSzNS_r4FgmQ4p&fbs_aeid=[gw_fbsaeid]&adurl=https://app.tmx.com/corra/
https://www.fia.org/events/international-futures-industry-conference?utm_source=FIAExpoLP&utm_medium=Subnav
https://www.fia.org/events/international-futures-industry-conference#agenda
https://s7.goeshow.com/fia/boca/2023/sponsor_exhibitor_list.cfm
https://www.fia.org/events/2023-fia-boca-charity-golf-event
https://www.fia.org/conference-archives
https://www.fia.org/
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2023 Schedule
13 & 14 March  15 March  16 March

Monday 13 March

4:30 p.m. - 6:00 p.m.
Registration Open

 

6:00 p.m. - 7:30 p.m.
Coinbase Evening Reception

Join us for our first-ever pre-conference networking reception sponsored by Coinbase.

 

Tuesday, 14 March

8:30 a.m. - 9:30 a.m.
Exchange Chairmen and Presidents Breakfast (Invitation Only)
Co-sponsored by Korn Ferry and Shearman & Sterling

 

The Geopolitical Realities in a New Era of Great Power Competition

Speaker:

 

9:00 a.m. - 6:30 p.m.
Registration & Exhibits Open

9:30 a.m. - 6:30 p.m.
The Marquee Is Open
Presented by Trading Technologies in partnership with Ateo, AxeTrading, KRM22 and RCM-X

Meet in the Marquee to network with colleagues and enjoy refreshments during the conference. Stay close to conference action,

sessions, and attendees in the tented area on the Grand Lawn.  

 

10:00 a.m. - 12:00 p.m.
B3 Arrival Refreshments

Once you arrive, enjoy coffee, breakfast snacks, and networking with colleagues sponsored by B3.  

12:30 p.m. - 2:30 p.m.

The Honorable Kenneth J. Braithwaite, Rear Admiral, US Navy(ret), 31st US Ambassador to the Kingdom of Norway, 77th US

Secretary of the Navy

https://www.fia.org/
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Welcome Lunch
Sponsored by CME Group

Welcome to the Conference! Enjoy a networking lunch with colleagues!

12:10 p.m. - 12:40 p.m. 
Sponsored Session - Coinbase

How Regulation Will Shape the Future of Crypto

With the regulatory spotlight on crypto, Coinbase experts, alongside industry peers, will discuss the paths of creating workable

regulation and what it means for the future of the digital asset landscape and adoption.

Moderator: 

Speakers:

12:50 p.m. - 1:20 p.m.
Sponsored Session - Microsoft

London Stock Exchange Group and Microsoft: Intelligent Data and the Future of Financial Markets

Join David Schwimmer, CEO, London Stock Exchange Group (LSEG), and Bill Borden, CVP of WW Financial Services, Microsoft in a

dynamic discussion about the future of data and financial markets. In a new strategic partnership, Microsoft and LSEG are focused on

delivering next generation data, analytics, and workplace solutions that will transform how firms discover, analyze, collaborate, and

transact across the financial markets value chain.

Speakers: 

1:30 p.m. - 2:00 p.m.
Sponsored Session - MIAX

MGEX: Building a Modern Futures Clearing System

MIAX is rebuilding the MGEX clearing system using innovative, proprietary technology to create a modern clearing house platform.  Join

us as we share our vision for the future of our clearing technology, clearing services and modernization of our risk management

framework.

Moderator: 

Speakers:

2:30 p.m. - 3:30 p.m.
MIAX Coffee & Connections

Enjoy coffee and refreshments with colleagues sponsored by MIAX.

John D'Agostino, Senior Institutional Strategist, Coinbase

Julia Hueckel, Associate General Counsel, Coinbase

Brian Quintenz, Head of Policy, a16z crypto

Chris Perkins, President, CoinFund

Bill Borden, CVP of WW Financial Services, Microsoft

David Schwimmer, CEO, London Stock Exchange Group

John Smollen, Executive Vice President, Head of Exchange Traded Products and Strategic Relations, MIAX

Sean Barry, Senior Vice President & Chief Information Officer, ADMIS

Joseph W. Ferraro III, President, MIAX Futures and Deputy General Counsel, MIAX

Lindsay Hopkins, Vice President, Senior Counsel, MGEX

JB Mackenzie, Vice President & General Manager - Futures & International, Robinhood

Douglas M. Schafer, Jr., Executive Vice President, Director and Chief Information Officer, MIAX

https://www.fia.org/
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2:10 p.m. - 2:40 p.m.
Sponsored Session - Trading Technologies

 TT 2023: From Trading Screen Evolution to Platform Revolution

Since being acquired by 7RIDGE in late 2021, Trading Technologies has transformed from a trading screen provider serving professional

futures traders to the multi-asset-class, end-to-end, technology platform company for the global capital markets industry. Learn how TT is

building the operating system of capital markets and forging into new markets and asset classes through strategic partnerships,

acquisitions and organic growth.

Speakers: 

 

 

2:50 p.m. - 3:20 p.m.
Sponsored Session - SGX Group

Uncovering the Pulse of Asia

Join an interactive discussion on industry trends and topics in Asia. Gain a live market perspective with SGX Group and Monetary

Authority of Singapore (MAS).

Speakers:

3:30 p.m. – 3:45 p.m.    
Opening Remarks 

In his traditional welcome address, Walt Lukken sets the scene for Boca 2023 and shares his views on some topical issues.

Speaker:

3:45 p.m. – 5:15 p.m.    
Exchange Leaders Roundtable

In a dynamic and engaging dialogue, leaders from major exchange groups around the world will discuss challenges and opportunities for

exchange-traded markets and the role of their respective organizations in the coming years.

Moderator: 

Speakers:

Nick Garrow, EVP Multi-Asset & Buy Side, Trading Technologies

Jason Shaffer, EVP Product Management, Trading Technologies

Keith Todd, Chief Executive Officer, Trading Technologies

Carsten Kengeter, Co-Founder, 7RIDGE & Chairman, Trading Technologies

Jose Lopez, Director - North America, ATEO

Stephen Casner, CEO, KRM22

Joe Signorelli, Managing Director, RCM-X, a subsidiary of Trading Technologies

Craig Cohen, Head of America Sales, Global Sales & Origination, SGX Group

Lim Cheng Khai, Executive Director, Financial Markets Development Department, Monetary Authority of Singapore

Paul Macchione, Senior Director, Global Sales & Origination, SGX Group

Ding Meiyan, Senior Director, Co Head Derivatives Product Management, Equities, SGX Group 

Walt Lukken, President & CEO, FIA

Bob Pisani, Senior Markets Correspondent, CNBC

Nicolas Aguzin, CEO, Hong Kong Exchanges and Clearing Limited

Stephane Boujnah, CEO and Chairman of the Managing Board, Euronext

Terry Duffy, Chairman and Chief Executive Officer, CME Group

https://www.fia.org/
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Platinum

5:15 p.m. – 6:30 p.m.    
Microsoft Cocktail Hour 

Enjoy networking and refreshments with conference colleagues and visit conference exhibitors sponsored by Microsoft. 

6:30 p.m. – 8:30 p.m    
Opening Reception

Kick off your conference experience with networking and refreshments among conference colleagues, sponsors, and exhibitors.

 

8:30 p.m. - 10:30 p.m.
SGX Group Late Night Event

Join the reception sponsored by SGX Group and enjoy a gold and glamorous networking experience to close out day one of Boca! 

Schedule subject to change. Please check back frequently as sessions and exact times are added.

 

Adena Friedman, Chair and Chief Executive Officer, Nasdaq

Loh Boon Chye, Chief Executive Officer, SGX Group 

Michael Peters, Chief Executive Officer, Eurex Frankfurt AG

David Schwimmer, Chief Executive Officer, London Stock Exchange Group 

Jeff Sprecher, Chair & Chief Executive Officer, ICE

Edward Tilly, Chairman and Chief Executive Officer, Cboe Global Markets

Sponsors

https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjssCBsTISVRlYEhdxzr--hTkGFw-qh8ghjl7Oiv9nPLfcwnUux6Pi9C1sKcRmtk7yUm7jRoG0YeuJYg3SSxYu0cG2je1_qNN_yc_JH1f993RCzXFk_HfR8vtK50IrDOOBioTjuk4MM3a1sdbR6XpmkwYqyrOyDCUbGauYs2-p3sk_MYB8BWwfASxUlYMVgRKKbDrYZ3XCdEEsggw8nMHKO7m4OLyRmv-EvHuNUbUV6rSbs2-HngkrV-73LcJziV3Zdqox_srjA7TJOQON8P-NX6viWuU24XpucE_HbMhN1sLvdmttog9VaIaZB4-YBoF6w&sai=AMfl-YTDIbamhI1zCJJSScWa3fkpDzGXIU_XI9yVVgiPbsuKTBhSug88x0UnXo_Q3-zYewEuOgvsR7CE1xGA80kjyYbn-qR0EzkBXq0tzbGdVL5hRsMNJrGgnGCBhpjXpWNDO_NY-RTORoA3BBD8HA9E&sig=Cg0ArKJSzNYNqxXnAiY-&fbs_aeid=[gw_fbsaeid]&adurl=https://www.nfa.futures.org/index.html
https://www.fia.org/
https://www.adgm.com/
https://www.cmegroup.com/
https://www.coinbase.com/
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Boca: Who you need to meet. What you need to know. 
For nearly 50 years, Boca – the International Futures Industry Conference – has delivered on that simple promise. In just a
few days Boca 2023 can connect you with the information and people needed to set your agenda for the year. Enter an
environment teeming with industry elites and get access to the firms and people that shape markets. Boca is your
opportunity to make headlines, forge connections and gain exposure to the trends, products and companies that are
transforming the cleared derivatives industry.  

 

Thank you to everyone who joined us for Boca 2023. Details about next year's conference will be available soon. 

 

If you are interested in speaking at Boca or have a speaker suggestion, please fill out this form. 

BOCA

SCHEDULE

CURRENT EXHIBITORS

CHARITY GOLF

ARCHIVE

Featured Speakers

13 March 2023 - 16 March 2023 • 6:00 PM - 7:00 PM ET

https://www.fia.org/forms/speaker-request-form
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjstFO8y6p-H1YbarSMZKmm4-MJiwuP_j9ABKxWyESsx_C57U_CorqmynjlqgaJJlfjRvQo2foLP3SZQh67i5XwrM7Lfsr-Eqvlo4uB4lVkoFnedONNu49bMmSDTL1wM8sBw6WomEw9xGR-psiWoXBmvd_bmPpZfDfudA1kjROlCC69KGfdK6n0Sk6j4FgX2g3WPDA-o3Nl-z-xdkaUmvWfth0lNfUJywzMKdxldpb9zUzS6HcpFtDchun58smXwl-Dg9qOMnVJCVue_8qKR37flS1n2f8AzFoxlNYfoQUhV6bPzV_m5gXNYqnA_oW1LR&sai=AMfl-YSfvGQra_ey-FDtZjjHHGAfw5I2NFSuvm35NzxUBzStKmNRKUCEBGRip783fM8N788NhOkR6vaz9gnNFb2bgLrATm6z85WlyeRHQWjJutaE4nytMUuVDZ6yacKlmJf7mU6ZfjSjD2WuXFy_WSlv&sig=Cg0ArKJSzNS_r4FgmQ4p&fbs_aeid=[gw_fbsaeid]&adurl=https://app.tmx.com/corra/
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2023 Schedule
13 & 14 March  15 March  16 March

Wednesday, 15 March

6:30 a.m. - 7:30 a.m.
Axoni Boot Camp

Join your fellow attendees bright and early for a morning workout featuring bursts of intense activity alternating with intervals of lighter

activity. This workout includes functional fitness, such as using whole body, multijointed exercises that simulate movements people do in

life. This boot camp will challenge you no matter what your fitness level. 

7:30 a.m. - 6:30 p.m.
Registration Open

8:00 a.m. - 9:00 a.m.
ICE Energy Breakfast

Join former U.S. Senator and businesswoman, Kelly Loeffler as she hosts a fireside chat with Democratic strategist and ABC News

contributor, Donna Brazile and Wall Street Journal columnist and former White House Deputy Chief of Staff to George W. Bush, Karl

Rove to discuss the current environment in Washington and the 2024 Presidential Election.

Moderator: 

Speakers: 

9:00 a.m. - 6:15 p.m.
Exhibits Open

9:05 a.m. - 9:30 a.m.
CFTC Keynote Address & Fireside Chat

In this annual keynote address, CFTC Chairman Rostin Behnam sets out his current priorities for the US regulator and shares his thoughts

on topical issues.

Moderator: 

Speaker: 

Kelly Loeffler, Fmr. U.S. Senator, Fmr. CEO, Bakkt, And SVP, Intercontinental Exchange

Donna Brazile, Democratic Strategist, ABC News contributor and former Chair of the Democratic National Committee

Karl Rove, Wall Street Journal Columnist and former White House Deputy Chief of Staff to George W. Bush

Walt Lukken, President and CEO, FIA 

Rostin Behnam, Chairman, Commodity Futures Trading Commission

https://www.fia.org/
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9:35 a.m. - 10:20 a.m.
The Big Picture

The Industry has experienced a number of key events in the past year which have led to a reappraisal of the core principles supporting

robust, safe and transparent markets. This panel of industry leaders will consider some of the lessons learned from these developments

and assess the impact on cleared derivatives.

Moderator:

Panelists:

10:20 a.m. - 10:50 a.m.
Networking Break
Boca Café sponsored by Eurex
The Marquee presented by Trading Technologies in partnership with Ateo, AxeTrading, KRM22 and RCM-X

Enjoy networking and refreshments with conference colleagues.

10:55 a.m.  - 11:40 a.m.
Enhancing Regulatory Oversight 

Regulators consider the current key targets for enhanced regulatory oversight and how best to achieve it – including crypto,

commodities, climate risk, and non-financial intermediaries.

Moderator:

Panelists:

11:40 a.m. - 12:25 p.m.
Back to Business Casual: How Crypto is Rebuilding by Focusing on Real-World Problems

In the wake of the crypto hype cycle fading, there's a belief that blockchain has underdelivered. The builders and entrepreneurs that
remain must now demonstrate their solutions address actual problems. This panel will explore some of the most ambitious endeavors
currently underway in distributed finance.
Moderator:

Panelists:

12:30 p.m. - 2:00 p.m.
DTCC Keynote Lunch

Richard Berliand, Chairman of TP ICAP Group and FIA Tech

Trabue Bland, Senior Vice President, Futures Exchanges, ICE

Alicia Crighton, Co-Head of Global Futures, Goldman Sachs & Co. LLC

Don Wilson, CEO and Co-Founder, DRW Holdings

Michael Winnike, Director - Head of US Market Structure, BlackRock

Jacqueline Mesa, Chief Operating Officer & Senior Vice President of Global Policy, FIA

Ugo Bassi, Director Financial Markets, DG FISMA, European Commission

Sasha Mills, Executive Director, Financial Market Infrastructure, Bank of England

Abigail Ng, Executive Director, Markets Policy & Infrastructure Department, Monetary Authority of Singapore

Caroline Pham, Commissioner, Commodity Futures Trading Commission

Michael Voisin, Partner, Linklaters LLP

Dave Olsen, Jump Trading Group

John D'Agostino, Senior Institutional Strategist, Coinbase

Kristin Johnson, Commissioner, Commodity Futures Trading Commission

John Palmer, President, Cboe Digital

Dawn Song, Founder, Oasis Labs

https://www.fia.org/
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Introduction by:

Speaker:

2:10 p.m. - 2:40 p.m.
Expert Insights - The Outlook for Digital Assets Policy:  Greater Clarity or More Confusion?   

It’s been one year since the Biden Administration published its Executive Order on Ensuring Responsible Development of Digital Assets, a

year which has seen several significant crypto firm failures and declines in crypto prices.  What about overall policy and regulation?   Have

the objectives of the executive order been advanced?  Has there been too much “regulation by enforcement” as the crypto industry says,

or too little, as some in Congress assert?  What is the outlook for legislation on crypto generally or stablecoins?  What is the outlook for

CBDC development?

Moderator:

Speaker:

2:40 p.m. - 3:24 p.m.
The Market of the Future

What is the right market structure for the future? What are the challenges of achieving key goals such as real-time risk management and
true 24/7 operations? This panel will consider the principles that govern the sound functioning of markets and how to encourage
innovation without compromising on market safety.
Moderator:

Panelists:

3:25 p.m. - 4:10 p.m.
Building Industry Resilience

The cyberattack on a key technology supplier has raised questions around resilience and exposure to the risk of failure – for whatever

reason – of a systemically important part of the industry’s infrastructure. Speakers consider the lessons learned from the recent incident,

approaches to mitigate against such risk in the future, and examine whether regulators will be taking a closer look at oversight of key

technologies going forward.

Moderator: 

Panelists:

Frank La Salla,  President & CEO, DTCC

Ian Bremmer, President, Eurasia Group and GZERO Media

Allison Lurton, General Counsel and Chief Legal Officer, FIA 

Timothy Massad, Research Fellow, Harvard Kennedy School Mossavar-Rahmani Center for Business and Government and Director,

M-RCBG Digital Assets Policy Project

Rob Creamer, President and CEO, Geneva Trading

Jonathan Kellner, CEO, MEMX

Jerome Kemp, President, Baton Systems

JB Mackenzie, Vice President & General Manager - Futures & International, Robinhood

Liam Smith, Head of Corporate Strategy, Optiver

Julie Winkler, Chief Commercial Officer and Senior Managing Director, CME Group

Don Byron, SVP – Head of Global Industry Operations and Execution, FIA

Christy Goldsmith Romero, Commissioner, Commodity Futures Trading Commission

Randolf Roth, Member of the Executive Board, Eurex

Keith Todd, Chief Executive Officer, Trading Technologies

Tom Wagner, Managing Director, SIFMA

https://www.fia.org/
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Platinum

4:10 p.m. - 4:40 p.m.
Networking Break
Boca Café sponsored by Eurex
The Marquee presented by Trading Technologies in partnership with Ateo, AxeTrading, KRM22 and RCM-X

Enjoy networking and refreshments with conference colleagues.

4:45 p.m. - 5:30 p.m.
FIA Hall of Fame Ceremony

Join us to celebrate the latest inductees to the FIA Hall of Fame. Since 2005, FIA has celebrated and recognized significant contributions

individuals have made to the listed and cleared derivatives community through the Hall of Fame. 

5:30 p.m. - 6:15 p.m.
FIA Hall of Fame Reception
Co-Sponsored by R.J. O'Brien, TSImagine

6:30 p.m. - 8:30 p.m.
Boca Nite Out
Co-Sponsored by Cboe Digital, Citadel Securities, CME Group, Exegy, MEMX, Nasdaq, NinjaTrader, OCC, Tradeweb
Markets, Wells Fargo

Unwind your second day at Boca with the continuation of a great conference tradition. Enjoy  giveaways, refreshments, and networking

with conference attendees.

Schedule subject to change. Please check back frequently as sessions and exact times are added.

 

Sponsors

https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjssCBsTISVRlYEhdxzr--hTkGFw-qh8ghjl7Oiv9nPLfcwnUux6Pi9C1sKcRmtk7yUm7jRoG0YeuJYg3SSxYu0cG2je1_qNN_yc_JH1f993RCzXFk_HfR8vtK50IrDOOBioTjuk4MM3a1sdbR6XpmkwYqyrOyDCUbGauYs2-p3sk_MYB8BWwfASxUlYMVgRKKbDrYZ3XCdEEsggw8nMHKO7m4OLyRmv-EvHuNUbUV6rSbs2-HngkrV-73LcJziV3Zdqox_srjA7TJOQON8P-NX6viWuU24XpucE_HbMhN1sLvdmttog9VaIaZB4-YBoF6w&sai=AMfl-YTDIbamhI1zCJJSScWa3fkpDzGXIU_XI9yVVgiPbsuKTBhSug88x0UnXo_Q3-zYewEuOgvsR7CE1xGA80kjyYbn-qR0EzkBXq0tzbGdVL5hRsMNJrGgnGCBhpjXpWNDO_NY-RTORoA3BBD8HA9E&sig=Cg0ArKJSzNYNqxXnAiY-&fbs_aeid=[gw_fbsaeid]&adurl=https://www.nfa.futures.org/index.html
https://www.fia.org/
https://www.adgm.com/
https://www.cmegroup.com/
https://www.coinbase.com/
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+65 6622.5781
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Boca: Who you need to meet. What you need to know. 
For nearly 50 years, Boca – the International Futures Industry Conference – has delivered on that simple promise. In just a
few days Boca 2023 can connect you with the information and people needed to set your agenda for the year. Enter an
environment teeming with industry elites and get access to the firms and people that shape markets. Boca is your
opportunity to make headlines, forge connections and gain exposure to the trends, products and companies that are
transforming the cleared derivatives industry.  

 

Thank you to everyone who joined us for Boca 2023. Details about next year's conference will be available soon. 

 

If you are interested in speaking at Boca or have a speaker suggestion, please fill out this form. 

BOCA

SCHEDULE

CURRENT EXHIBITORS

CHARITY GOLF

ARCHIVE

Featured Speakers

13 March 2023 - 16 March 2023 • 6:00 PM - 7:00 PM ET

https://www.fia.org/forms/speaker-request-form
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjstFO8y6p-H1YbarSMZKmm4-MJiwuP_j9ABKxWyESsx_C57U_CorqmynjlqgaJJlfjRvQo2foLP3SZQh67i5XwrM7Lfsr-Eqvlo4uB4lVkoFnedONNu49bMmSDTL1wM8sBw6WomEw9xGR-psiWoXBmvd_bmPpZfDfudA1kjROlCC69KGfdK6n0Sk6j4FgX2g3WPDA-o3Nl-z-xdkaUmvWfth0lNfUJywzMKdxldpb9zUzS6HcpFtDchun58smXwl-Dg9qOMnVJCVue_8qKR37flS1n2f8AzFoxlNYfoQUhV6bPzV_m5gXNYqnA_oW1LR&sai=AMfl-YSfvGQra_ey-FDtZjjHHGAfw5I2NFSuvm35NzxUBzStKmNRKUCEBGRip783fM8N788NhOkR6vaz9gnNFb2bgLrATm6z85WlyeRHQWjJutaE4nytMUuVDZ6yacKlmJf7mU6ZfjSjD2WuXFy_WSlv&sig=Cg0ArKJSzNS_r4FgmQ4p&fbs_aeid=[gw_fbsaeid]&adurl=https://app.tmx.com/corra/
https://www.fia.org/events/international-futures-industry-conference?utm_source=FIAExpoLP&utm_medium=Subnav
https://www.fia.org/events/international-futures-industry-conference#agenda
https://s7.goeshow.com/fia/boca/2023/sponsor_exhibitor_list.cfm
https://www.fia.org/events/2023-fia-boca-charity-golf-event
https://www.fia.org/conference-archives
https://www.fia.org/
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2023 Schedule
13 & 14 March  15 March  16 March

Thursday, 16 March

7:00 a.m. - 8:00 a.m.
FIA Tech Fun Run

7:30 a.m. - 1:00 p.m.
Registration Open

8:30 a.m. - 9:30 a.m.
Microsoft Networking Breakfast

9:30 a.m. - 10:00 a.m.
Expert Insights - Sponsorship to Help Drive DEI 

Sponsorship is an important tool for driving diversity, equity and inclusion in organizations. Learn about steps to take to drive a culture of

sponsorship in your organization and create a more equitable and inclusive workplace. 

Speaker: 

10:05 a.m. - 10:50 a.m.
Managing Price Hikes and Volatility

The volatility experienced on the back of the war in Ukraine, especially in commodities markets, created stresses in the system. This panel

of exchanges and market participants considers the tools available to the industry to manage these stresses and how best to avoid a

repeat of the experiences of 2022.

Moderator: 

Panelists:

Keisha Bell, Managing Director - Head of Talent Management and Diversity, Equity & Inclusion, DTCC

Jan Bart de Boer, Global Chief Commercial Officer and Board Member, ABN AMRO Clearing Bank

Roland Chai, Executive Vice President, Marketplace Technology, Nasdaq

Chris Edmonds, Chief Development Officer, ICE

Troy Kane, Global Head of Derivatives and FICC Development, Citadel Securities

Summer Mersinger, Commissioner, Commodity Futures Trading Commission

Peter Reitz, CEO, European Energy Exchange AG

https://www.fia.org/
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10:50 a.m. - 11:10 a.m.
Networking Break
Boca Café sponsored by Eurex
The Marquee presented by Trading Technologies in partnership with Ateo, AxeTrading, KRM22 and RCM-X

Enjoy networking and refreshments with conference colleagues.

 

11:15 a.m.- 12:00 p.m.
The Outlook for Commodities - The Impact of Climate Risk

The response to global climate change has led to a growth in trading of new commodity products - such as metals used in electric vehicles,

carbon offsets, new energy/power products – while also impacting more traditional sectors. This panel will look at how these products

will fare as climate becomes an increasing focus for financial markets.

 

Moderator:

Panelists:

12:00 p.m. - 1:00 p.m.
Networking Lunch
Co-Sponsored by ION Group, Taiwan Futures Exchange, TMX | Montréal Exchange

1:00 p.m. - 2:00 p.m.
Golf Clinic
Sponsored by BSO

1:00 p.m. - 5:30 p.m.
Charity Golf Event benefiting Futures for Kids
Title Sponsor HKEX
Co-Sponsored by ABN AMRO Clearing, Barclays, CQG, Eventus and Genesis Global

A Boca tradition returns with the Charity Golf Tournament. Join your colleagues for fun round robin style play on The Boca Raton Golf

Course benefitting Futures for Kids.

5:30 p.m. - 7:00 p.m.
Closing Reception
Co-Sponsored by Architect Financial Technologies Inc & FIA

Schedule subject to change. Please check back frequently as sessions and exact times are added.

 

 

Nelson Neale, President, CHS Hedging

Amanda Cain, Head of Agency Commodities, Societe Generale

Robin Martin, Head of Market Development, London Metal Exchange

Dan Scarbrough, Co-Founder, President & COO, IncubEx

Guy Wolf, Global Head of Market Analytics, Marex

https://www.fia.org/
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Contact Toni Vitale Chan, Vice President of Business Development at +1 312.636.2919 for questions about sponsoring or
exhibiting. 

FIA Hall of Fame
Since 2005, FIA has celebrated and recognized significant contributions individuals have made to the listed and cleared derivatives community

through the Hall of Fame. On Wednesday afternoon at Boca 2023, FIA will celebrate the newest class of Hall of Fame honorees featuring twelve

individuals. FIA will also honor the recipients of the new President's Award. 
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CFTC國際期貨監理官會議 

出席名單 

 

  



Participant List 

First Name  Last Name  Title  Institution  Country 

Calissa  Aldridge  Senior Executive Leader  

Australian Securities 

and 

Investment Commission 

Australia 

Christina  Rolle  Executive Director  

Securities Commission 

of The 

Bahamas 

Bahamas 

Kep  Samphy  Director of Department  

Securities and Exchange 

Commission of 

Cambodia 

Cambodia 

Pheakdey  Vin  

His Excellency Dr./ 

Deputy 

Director General 

Securities and Exchange 

Commission of 

Cambodia 

Cambodia 

Seang  Thirith  Deputy Director General  

Securities and Exchange 

Commission of 

Cambodia 

Cambodia 

Janice  Cherniak  
Senior Legal Counsel, 

Derivatives 

Alberta Securities 

Commission  
Canada 

Shane  Wanotch  
Manager, Derivatives 

Oversight 

Alberta Securities 

Commission  
Canada 



Chad  Conrad  Senior Legal Counsel  
Alberta Securities 

Commission  
Canada 

Hugo  Lacroix  Superintendent  
Autorité des marchés 

financiers  
Canada 

Dominique  Martin  Senior Director  
Autorité des marchés 

financiers  
Canada 

Andrew  Kriegler  President & CEO  

New Self-Regulatory 

Organization 

of Canada 

Canada 

Tim  Reibetanz  Senior Legal Counsel  
Ontario Securities 

Commission  
Canada 

Stephanie  Adolphus  Senior Legal Counsel  

Cayman Islands 

Monetary 

Authority 

Cayman Islands 

Jennifer  Smith  Deputy Head of Division  

Cayman Islands 

Monetary 

Authority 

Cayman Islands 

Jessica  Ebanks  Deputy Head  

Cayman Islands 

Monetary 

Authority 

Cayman Islands 

Vojtech  Belling  Dr./Executive Director  Czech National Bank  Czech Republic 



Olero opiew  Ojulu  Deputy Bureau head  

Gambella regional state 

trade 

bureau 

Ethiopia 

Yannick  Connan  Senior Investigator  
Autorité des marchés 

financiers  
France 

Marie  Desplanques  Senior legal officer  
Autorité des marchés 

financiers  
France 

Thomas  Beck  Head of Division  

Federal Financial 

Supervisory 

Authority (BaFin) 

Germany 

Foster Komla  Nani  

Asst. Mgr, Sec. 

Exchanges and 

Depositority 

Securities and Exchange 

Commission, Ghana 
Ghana 

Eric  Tenkorang  Senior Manager  
Securities and Exchange 

Commission, Ghana 
Ghana 

Amarjeet  Singh  Executive Director  

Securities and Exchange 

Board of 

India 

India 

Abhishek  Rana  Manager  

Securities and Exchange 

Board of 

India 

India 



Prateek  Arora  
Assistant General 

Manager  

Securities and Exchange 

Board of 

India 

India 

Orlando  
Luisillo 

Ramirez 

Deputy Mgr. Securities 

Settlement Systems & 

CCPs 

Banco de Mexico  Mexico 

Niranjan  Phuyal  Manager  Nepal Stock Exchange  Nepal 

Bas  de Wit  

General Counsel - Head 

of 

Legal Affairs Division 

Dutch Authority for the 

Financial 

Markets (AFM) 

Netherlands 

Muhammad  
Anwar 

Hashmi 
Additional Joint Director  

Securities and Exchange 

Commission of Pakistan 
Pakistan 

Robert  Rybski  Expert  

Polish Financial 

Supervisory 

Authority (KNF) 

Poland 

Suzy  St. Brice  Senior Legal Officer  

Eastern Caribbean 

Securities 

Regulatory Commission 

Saint Kitts and 

Nevis 

Meiseong  Lau  Deputy Director  
Monetary Authority of 

Singapore  
Singapore 

Alp  Eroglu  Senior Policy Advisor  IOSCO  Spain 



Florian  Benjamin  Specialist  

Swiss Financial Market 

Supervisory Authority 

FINMA 

Switzerland 

Jessie  Zuellig  
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Disclaimer: The views expressed in this presentation and discussion are the personal views of 
Jorge Herrada and do not necessarily reflect the views and or positions of the U.S. Commodity 
Futures Trading Commission, its Chairman, Commissioners or staff.

Abigail Herrada, South Georgia Island, March 2022



Countries visited by J.Herrada, last updated March 2023
Create your map by visiting:  https://www.amcharts.com/visited_countries

Who has traveled the furthest to get here today?





















First DLT Rai Stones of Yap, Micronesia 



Federated States of Micronesia (FSM)

Strategically important to the defense of the 
Pacific

From WWII - 1986 Micronesia was a US Trust 
Territory. 

Compact of Free Association provides money to 
FSM and free movement

FSM citizens can move to the US and live 
indefinitely. 

Official Language: English

Official Currency: US dollar

Population:

In country: 130,000

Abroad (mostly US): 30,000

19,000 visitors annually  

One of the least visited and rainiest countries in 
the world.

Why? One reason may be that the coast is a 
mangrove habitat instead of sandy beaches 
so tourists are not as attracted.

Fast Facts

Federated States of Micronesia (FSM)

One of the earliest examples of distributed ledgers 

ceremonial gifts. 

There were no limestone quarries in Yap, so 500-
600 years ago, people from Yap would go to 
Palau, 280 miles away, carve the stones into large 
coins using primitive tools such as shells, and 
transport them back to Yap.  

Given that Palau and Yap are both only 6 miles by 
15 miles, you better not miss the island on the way 
there or on the way home. And some of the Rai 
stones weighed nearly 9,000 pounds and were 12 
feet in diameter.  Talk about Proof of Work mining!

Instead of moving the stone, ownership was 
recorded by oral tradition (an early form of a 
distributed ledger where multiple nodes / 
individuals had to agree to the ownership).  In fact, 
one stone accidentally fell in the ocean during 
transport. Since they knew where it was, all was 
not lost. They just tracked ownership on the 
ledger.

There are over 6,000 Rai stones in existence 
today, but almost all on Yap.

Rai stones from Yap The First Distributed Ledger Technology (DLT)



Currently, there is one flight monthly to the Yap Islands.    
(Visitors are confined to island for a full month before 
traveling again). 

Might this neighboring island (well, 1,400 miles away) of 
Pohnpei have somehow ended up with a Rai stone?

Scavenger Hunt

Find a Rai Stone from Yap in Pohnpei

Rai Stones
The First Distributed Ledger Technology (DLT)

Largest Rai stone in a grassy spot in 
the parking area of Pohnpei Islands 
Central High School (PICS) high 
school.

Rai stone #2 at the FSM 
Supreme Court.  Photo 
taken after session 
adjournment.

A family heirloom 
belonging to the recently 
deceased King at his 
remote royal residence -
the hardest and most 
elusive to see.



Select Crypto Developments 2022

*Ethereum image/content intended for Editorial use only.









Shanghai Upcoming April 
2023 release of Ethereum

Allows withdrawal of staked 
Eth. but this will be limited to 

eight validators 
(32 Eth each) 

for each epoch 
(32 blocks , ~6.4 minutes)

Stepping stone to upgrades 
for scalability 

(i.e., sharding or parallel 
processing)

*Ethereum image/content intended for Editorial use only.



Sourced online: https://eigenphi.io/mev/ethereum/tx/0x3a6174e05c4558e7601aea05586647c7436e7c2744de3dedab28889af4fed4ae



*Sourced Online: *https://www.theblock.co/post/196671/2023-digital-asset-outlook
**Sourced Online: https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8590-22



*https://www.theblock.co/data/nft-non-fungible-tokens/nft-overview/nft-trade-volume-by-chain



Disclaimer: The views expressed in this presentation and discussion are the personal views of 
Jorge Herrada and do not necessarily reflect the views and or positions of the U.S. Commodity 
Futures Trading Commission, its Chairman, Commissioners or staff. Abigail Herrada, Gentoo Penguins, Brown Bluff, Antarctica, March 2022

Climate Change
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