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編者的話

為持續提升證券商國際競爭力，金融監督管理委員會（下稱金管會）於 2020 年 12
月 8日發布之「資本市場藍圖」，規劃推動證券商發展投資銀行業務。本期月刊特以「擴

大證券商業務範圍」為主題，由本局李稽核岳霖撰寫「指數投資證券（ETN）近期開放

措施與未來展望」、陳科員榆璇撰寫「證券商辦理不限用途款項借貸業務發展及近期開

放措施介紹」等 2 篇專題，以饗讀者。

第一篇專題作者介紹 ETN 發展背景、商品結構，以及我國開放 ETN 歷程與國內市

場發展情形，並概述期權策略型指數之主要種類、特性及風險，最後說明開放期權策略

型 ETN 之背景與配套措施。金管會已逐步推動 ETN 標的指數之多元化，協助證券商設

計更具吸引力及符合投資人中長期投資需求之 ETN 商品，期能促進 ETN 市場之健全永

續發展。

第二篇專題作者簡述證券商辦理不限用途款項借貸業務發展過程，以及開放應收在

途交割款債權為不限用途款項借貸擔保品之效益與配套規範。金管會將適時檢討修正相

關規範，強化證券商風險控管機制，並持續研議多元化資金融通管道，以期款項借貸業

務能朝長期穩定、市場健全之方向發展。

法令輯要部分，計有 (1) 發布有關「證券商營業處所買賣有價證券管理辦法」第 5
條第 1 項規定之令、(2) 發布有關「證券商管理規則」第 19 條之 1 第 1 項、第 31 條之

1 規定之令、(3) 公告臺灣期貨交易所股份有限公司上市之「臺灣半導體 30 指數期貨契

約」及 「臺灣證券交易所航運類股價指數期貨契約」為期貨商得受託從事期貨交易之

契約、(4) 發布有關「證券商管理規則」第 59 條之 1 第 1 項及第 63 條第 2 項規定之令、

(5) 修正「國際證券業務分公司設置及應遵循事項辦法」第二條、(6) 發布「期貨商負責

人及業務員管理規則第五條第二款所稱經本會認可者係指依中華民國期貨業商業同業公
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會所定之期貨商業務員資格認可暨測驗作業要點，並取得測驗合格證明者」及 (7) 發布

「指定財團法人中華民國證券暨期貨市場發展基金會及中華民國期貨業商業同業公會為

辦理期貨商業務員職前訓練及在職訓練之機構」等 7 項。
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