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證券投資人及期貨交易人保護中心

【問題一】

張先生為退休之上班族，積蓄大多是定存於銀行。某天與朋友聚會，
朋友建議其可以將存款投資部分績優公司股票以領取股票股利或現金
股利，如此將可獲取較好的報酬回饋。張先生想了解：
一、	什麼是股票股利及現金股利？公司一年可分派幾次股利？
二、	何謂除權息交易日及除權基準日？若要參與除權息，最晚應該在

何時買進股票呢？
三、	公司股利發放之時間點為何，股利會以何種方式發放？
四、	如何查詢上市櫃公司的股利發放資訊？

【問題一】

王先生為退休之大學會計系教授，具備專業財會背景，近日受過
去學生邀請，考慮擔任上市公司獨立董事。王先生了解獨立董事
肩負監督與審議之責，並須承擔法律責任與風險，因而想進一步
了解擔任獨立董事之應注意事項為何？

【答覆內容】

獨立董事在公司治理架構中扮演監督與制衡的重要角色，其核心任務在於
協助董事會作出符合全體股東利益的決策，防範經營階層濫權或利益衝突。王
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先生若受邀擔任上市公司之獨立董事，除應了解相關法規及職權範圍外，執行
職務時應特別注意以下重點： 

一、善用法規賦予之權限及工具：

獨立董事多屬外部人士，資訊取得相對有限，因此必須善用法令所賦予之
權限。依公司法與證交法規定，獨立董事可請求公司提供財務及業務資料、要
求經理人提出報告，或聘請外部專家協助審查重大議案。當公司經營階層資訊
揭露不充分時，可行使監察人檢查業務權，要求公司補充資料，以確保資訊正
確與完整。面對重大財務或關係人交易，有疑慮時應多提問，並要勇於表達專
業見解及反對意見。

二、	 留存審議紀錄與發言軌跡以自我保護：

董事會討論過程通常不對外公開，若會議過程若缺乏清楚的紀錄與佐證，
將使獨立董事難以在爭議發生時證明已盡注意義務。因此，獨立董事應確保會
議紀錄忠實反映其發言內容，並確認公司有將其對議案所提疑義或保留意見明
確記載於紀錄中，必要時也可以透過書面或電子郵件補充說明，以留下執行業
務已盡責的佐證。在現行司法實務上，法院評估獨立董事是否確實盡職，常會
追溯至執行業務過程階段，因此，只有在過程中盡責詢問、審查，並留存紀錄，
才能在事後責任追究時獲得保障。

三、	 強化與會計師及稽核主管之溝通：

財報不實多源於管理階層舞弊或內控缺失，獨立董事應定期與簽證會計師
及內部稽核主管會談，了解查核範圍、風險評估結果及缺失改善情形，並確認
是否有查核受限或意見分歧的情況。另金管會已發布審計品質指標（AQI）及
相關指引，內容涵蓋會計師專業性、品質控管、獨立性、監督及創新能力等 5
大構面，可供審計委員會選任簽證會計師時作為客觀評估的依據。
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四、持續進修與跨領域能力提升：

隨著公司治理議題日益多元，包括永續發展、氣候風險、資安與 ESG 揭
露等各個領域，獨立董事應定期且持續更新知識與精進專業，並應進修跨領域
專業課程以維持決策敏感度與風險辨識力，確保能有效監督經營團隊。

綜上所述，獨立董事要善盡職責，除應熟悉法規並善用權限，更須建立自
我防護機制，保留決策與詢問紀錄，並持續強化跨領域專業能力。如此才能在
面對潛在風險與法律責任時自我保護，並真正落實監督職能，維護公司治理健
全與股東權益。

【問題二】

吳老太太今年 72 歲，平日投資國內股票。近日朋友建議她可透
過「複委託」方式，將部分資金投入海外股市。吳老太太想了解，
什麼是「複委託」？海外股票交易與台股交易有何不同？

「複委託」（英文為 Sub-brokerage）的正式名稱是「受託買賣外國有價
證券業務」。簡單來說，就是投資人透過國內的券商，由券商再委託海外券商
代為買賣股票、ETF 等商品。由於下單過程中會經過國內、國外兩層券商的委
託關係，所以稱為「複委託」。

透過複委託，投資人不必親自到國外開設證券帳戶，只要在國內券商開立
複委託帳戶，就能投資海外股票。不過，由於各國股市的交易制度不同，買賣
外國股票與台股仍有以下幾項差異需留意：

【答覆內容】
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1. 交易時間不同：

各國股市的開盤時間依當地時區而定，若海外市場休市，投資人就無法下
單。

2. 股市機制不同：

台灣股市設有每日 10% 的漲跌停限制，但多數海外市場並無此限制。不過，
若股價漲跌幅過大，也可能觸發暫停交易的「熔斷機制」。

3. 買賣單位不同：

台股買賣通常以 1 張（即 1,000 股）為單位，而海外股市的交易多以 1 股或 
100 股為單位進行交易。

4. 交割幣別不同：

投資人可自由選擇以台幣或外幣交割，領取股息時也會依原選幣別入帳。

5. 信用交易限制：

複委託未開放使用融資、融券等信用交易。

投資有風險，海外投資更需審慎。投資人應了解商品特性及相關
規定後再行投資。


