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填表人：邱律婷  

填表日期：113 年 12 月 4日 

財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心 113 年度專題研究報告提要表  

研究題目  轉型債券市場發展概況與櫃檯買賣之可行性研究  

研究單位  

及人員  
債券部邱律婷、陳靜雯、郭美婷  

研究時間  自 113 年 1 月  1 日至  113 年  11 月  30 日  

報 告 內 容 提 要  

壹、  研究背景及方法 

為因應氣候變遷挑戰及達成《巴黎協定》目標，轉型金融已成為國

際市場上最備受矚目的投融資議題之一，而在永續發展債券市場方面，

轉型債券亦應運而生，以協助溫室氣體排放密集度高的發行人轉型邁向

低碳經濟模式發展。有鑑於此，本研究透過蒐集國際市場轉型債券之發

展概況及制度等，借鏡國際市場發展經驗，並綜合考量國內實務現況，

研析推動我國轉型債券櫃檯買賣制度之可行性，並提出相關配套建議。  

本研究之研究方法係採用文獻資料蒐集、梳理市場發展趨勢與統計

資料比較分析等方式，透過蒐集國際轉型債券市場發展現況及相關制度

標準，以及歐洲、日本、新加坡等國際主要市場之轉型金融及轉型債券

發展情形、交易所制度與發行案例等，以期借鏡國際市場轉型債券發展

經驗，做為研議建立我國轉型債券櫃檯買賣制度之參考。另本研究亦透

過問卷方式瞭解我國企業發行轉型債券之意願及困難，並藉由探討國內

市場潛在供給需求及法規制度等面向，研擬可行之制度架構及相關配套

措施，並進行效益評估，最後提出結論與建議。  

貳、  研究重點 

為探討建立我國轉型債券櫃檯買賣制度之可行性，本研究首先探討
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國際轉型金融及轉型債券市場之發展趨勢，並蒐集三個國際主要金融市

場 (歐洲、日本及新加坡 )之轉型金融及轉型債券發展情形，以及其主要

交易所之制度概況與發行案例，透過比較分析瞭解國際市場現行轉型債

券實務做法，再綜合參酌國內淨零政策和市場現況，分析建置我國轉型

債券制度之潛在需求及必要性，並研提櫃檯買賣制度及相關配套建議，

以及評估制度推動可能面臨之困難與效益。  

本研究架構如下：  

一、  研究動機、研究範圍及研究方法  

二、  國際市場轉型債券發展概況及國際標準  

三、  國際主要市場轉型債券之發展概況及比較分析  

四、  建立我國轉型債券櫃檯買賣制度之可行性  

五、  結論與建議  

參、  結論及建議事項  

借鏡國際發展經驗及參酌國內淨零政策和市場實務現況，本研究分

析建置我國轉型債券制度之可行性，建議依據國際資本市場協會

（ ICMA）所發布之《氣候轉型融資手冊》，將此類商品定位為「氣候轉

型債券」，係以協助發行人達成《巴黎協定》目標為目的，並建議參酌

倫敦交易所模式，將氣候轉型債券納為現行綠色債券、可持續發展債券

及 SLB 之子標籤，且發行人發行此類債券依據國際準則，應強化其氣候

轉型計畫之資訊揭露，以提升市場信心並接軌國際，其餘發行流程和評

估機制則和現行永續發展債券商品一致。  

另外，本研究亦以資料分析、問卷回覆及洽詢承銷商等方式，探討

我國氣候轉型債券之推動效益、潛在發行可行性及可能面臨之困難。氣

候轉型債券具備支持高碳排企業的低碳轉型、引導資金投入低碳技術發

展、提升資訊透明度、建立企業正面形象及提供多樣化氣候轉型投融資

商品的正面效益，然而現階段由於大部分國內企業之減碳進程僅在碳盤
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查起步階段，尚未設定具科學基礎之減碳路徑，以及我國尚缺乏全面且

明確之轉型技術標準，不利發行人及投資人評估氣候轉型投資計畫之適

格性及實質效益，爰本研究評估短期我國氣候轉型債券之發行案源可能

十分有限。  

有鑑於此，本研究提出配套措施建議我國政府參考新加坡及日本政

府做法，於我國《永續經濟活動認定參考指引》及《臺灣 2050 淨零排

放策略及路徑》中，提供明確的轉型技術標準及設定減碳路徑之科學基

礎參考，以確保企業在設立氣候轉型目標及減碳策略時有清晰的標準與

方向，並為發行氣候轉型債券提供必要的依據和參考，亦有助於促進我

國轉型金融發展。在完整的氣候轉型債券發行機制及配套措施下，期待

透過資本市場的支持，促進台灣經濟社會的實質轉型，提升我國整體永

續競爭力，並為全球氣候行動做出貢獻實質心力。  

 


